Anexo 1

Acuerdo de formulacion de la oferta adoptado por el consejo de administracion de JSS Real Estate
SOCIMI, S.A. el 15 de mayo de 2024.
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{DEL, ESTADG:
NS

FRPEL EXCLUGIAD PARA (OCA, MENTOS NOTAR ALES

HVS334119

SOCIMI, S.A.”. PODER ESPECIAL. ----———~—~-—f§——f———-

NUMERO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y UNO. -
En Madrid, mi residencia, a diez de junid
mil veinticuatro. ———-—-—--——mmmmcmmm oo

Ante mi, IGNACIO PRZ-ARES RODRIGUEZ, Nothrio de

DON ENRIQUE GONZALO NIETO BRACKELMANNS, _

GED GEED @D - coricilic al estos

efectos en calle Principe de Vergara 187,l 28002

Madrid, y con Documento Nacional de Identidad nimero

am» icorte. -———————

e INTERVIENE=

En nombre y representacién de la sociedad de
nacionalidad esparfiocla “JSS REAL ESTATE SOCIMI,
S.A.”, (la "“Sociedad” o "JS88"), con N.I.F. A-
88020953, con nacionalidad espafiola, de duracidén
indefinida, domiciliada en Madrid, calle Serrano,

namero 41, planta 4, constituida mediante escritura




otorgada el dia 31 de enero de 2018, ante el Notarib
de Madrid Don José Luis Martinez-Gil Vich, con el
numero 302 de su protocolo, que figura inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 37.114,
Folio 166, Seccidén B?, Hoja nOmero M-662.459.,----—-
Yo, el Notario, he realizado, en la sede
electronica de la Agencia Tributaria, la consulta
correspondiente a la vigencia del NIF anteriormente
indicado, sin gque se haya obtenido un resultado
negativo, —======-—-————— - ———————
El c6digo C.N.A.E. (Clasificacién Nacional de
Actividades Econbtmicas) de la Sociedad es el 6820 -
Alquiler de bienes inmobiliarios por cuenta propia.
Manifiesta el compareciente que el objeto social
de la representada entidad es el que actualmente
publica el Registro Mercantil, sin qgue tenga
conocimiento de que el mismo haya sido sustituido o
mcdificado a la fecha de este otorgamiento. A mayor
abundamiento he realizado YO, el Notario, la
6pbr£ﬁné ﬁiéita al-sitio web wwﬁpregistradores.dfg
del Registro Mercantil, efectuande la consulta’
correspondiente con la oportuna impresidén en papel
gue gqueda incorporada junto a esta matriz, ——======
Su representacidén y facultades para el presente

otorgamiento resultan de su cargo de Secretario no
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miembro del Consejo de Administracién, cargo para el
que ha sido nombrado en wvirtud de los acuerdos
adoptados por el consejo de administracidén de 1la
compafiia de fecha 11 de mayoc de 2021, y que fueron
objeto de elevacidn a publico en virtud de escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Ignacio Paz-
Ares Rodriguez, el dia 11 de junic de 2021, nuamero
2009 de orden de su protocolo, gque consta debidamente
inscrita en el Registro Mercantil, inscripcién 132.-

A los efectos del presente otorgamiento, el
compareciente me hace entrega, para que incorpore a
esta matriz, de una certificacién comprensiva de los
acuerdos adoptados por el consejo de administracién,
siguiendo el proeedimiento de votacidn por escrito
Yy sin sesién, sin que ninguno de ellos se opusiera
al mismo, y habiéndose recibido dentro del plazo
previsto en el articulo 100.3 del Reglamento del
Registro Mercantil, comunicaciones escritas de todos
ellos, con efectos al dia 15 de mayc de 2024;
certificacién expedida por el Secretario no

consejero, el propio compareciente, Don Enrigque



Gonzalo Nieto Brackelmanns, con el wvisto bueno del
Presidente, Don Jose Maria Rodriguez-Ponga Linares,
cuyas firmas legitimo.---=----—-----—----"-——"-——"——\————

El presidente Don José Maria Rodriguez-Ponga

Linares, ha sido nombrado consejero y designado
presidente, en virtud de los acuerdos adoptados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas y por el
Consejo de Administraciém, con fechas 10 y 11 de
mayo de 2021, respectivamente, y que han sido objeto
de elevacidén a piblico en wvirtud de escritura
autcrizada por el Notario de Madrid, Ignacio Paz-
Ares Rodriguez, el dia 11 de junio de 2021, nimero
2009 de orden de su protocolo, gque consta debidamente
inscrita en el Registro Mercantil, inscripcién 132
Manifiesta el compareciente, segun interviene,
que no ha variado la capacidad ni la perscnalidad
juridica de su representada Sociedad, gque sigue
siendo plena, y que las facultades conferidas a su
favor, no han sido revocadas, limitadas o]
condicionédas en modo alguno,-; -------------------
En cumplimientc del mandatc establecido en el
articulo 98.1 de la Ley 24/2001 y con los efectos
previstos en su parrafc 2°, hago constar gque
considero Yy califico al compareciente come

suficientemente legitimado en 1la representacidn
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. indicada, para otorgar la presente escritura de
elevacién a plblico de acuerdos sociales, por
considerar, que por su expresade cargo, ostenta
representacién bastante para otorgar y formalizar la
presente escritura en los términos y condiciones
estipulados en este instrumento publico. —=====-===

En relacién con la Ley 10/2010, de 28 de abril,
de Prevencién del Blanquec de Capitales y de la
Financiacidén del Terrorismo, y el Reglamento gue la
desarrolla aprobado por RD 304/2014 de 5 de mayo, la
sefiora compareciente manifiesta que la situacidn de
titularidad real de 1la scciedad por el mismo
representada ha sido declarada en acta autorizada
por el Notario de Madrid, Don Carlos de Prada Guaita,
el dia 4 de octubre de 2021, con el ntmero 1.284 de
orden de protocolo, manifestando que no ha variado
desde entonces. -==—=—==—====--r—————————————————————

Consultada la Base de Datos del Sistema
Integrado de Gestidén del Notariado, la informacidn
que alli consta es coincidente con lo anteriormente

expuesto.,. - —-———-—"—""""— -~ ——-————— oo



TIENE, a mi juicio, la capacidad Yy
discernimiento necesario para otorgar la presente
escritura, calificada en el epigrafe precedente, y

al efecto.,---~———————=m——m—— e ———

===s====sss==s====—==0TORGA

A.- ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES.-

Que deja elevados a publico los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de fecha,
15 de mayo de 2024 respectivamente, que constan
transcritas en la certificacidén que ha quedado unida
a esta matriz que se eleva a publico por medio de la

presente y se da por reproducida en su integridad,

PRIMERO.-Realizacién de una oferta plblica
voluntaria de adquisicién sobre la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Arima
Real Estate SOCIMI, S.A.-———————————————————————ex

El Consejo de Administracién acuerda por
unanimidad promover una oferta publica de
édquisicién voluntaria fla “Ofarta®) sébre la
totalidad de 1las acciones representativas del
capital social de la sociedad espafiola Arima Real
Estate SOCIMI, S.A. (la “Sociedad Afectada”), que se
encuentran admitidas a negqociacidén en las Belsas de

Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
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(“Bolsas de Valores”), en los términos y condiciones
establecidos a continuacién y de conformidad con lo
previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
{la “Ley del Mercado de Valores”), en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, scbre el régimen de las
ofertas publicas de adgquisicidén de valores (el “Real
Decreto 1066/2007”) y demas legislacidn aplicable,
todo ello en los términos y condiciones gue se
recogen en la certificacidn adjunta, los cuales se
dan agqui por integramente reproducidos.- ----—=====

SEGUNDO.- Poderes.- -=====r--—————————————————=

Se acuerda conferir poder especial, tan amplio
y suficiente como en derecho sea necesario, en favor

de las siguientes personas (los “Apoderados”) : -—-—-—-

*+ D. Jose Maria Rodriguez-Ponga Linares, -

s D. Enrique Gonzalo Nieto Brackelmanns, —

7



* D.* sofia Terol chafer, (NG

+ D. Gorka Atutxa Bernaola, (D

Para que cualquiera de los Apoderados pueda,
solidaria e indistintamente, en nombre ¥
representacién de 1la Sociedad -incluso cuando
incurra en la figura juridica de la autocontratacién
{tanto propia como impropia, por actuar el Apoderado
como rcpresentante también de otras partes) o exista
conflicto de intereses- en los términos Y
condiciones gue el Apoderado estime convenientes,
llevar a cabo las actuaciones que constan en la
certificacidén adjunta, las cuales se dan aqui por

integramente reproducidas.------------"--——-——muo
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. PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL.- Los
datos personales de los intervinientes seran
tratados por el Notario autorizante, cuyos datos de
contacto figuran en el presente documento. Si se
facilitan datos de ©personas distintas de los
intervinientes, dichos intervinientes son
responsables de haberles informado previamente de
todo lo previsto en el articulo 14 del Reglamentoeo
General de Proteccidn de Datos (RGPD) ., ———————————

La finalidad del tratamiento es realizar las
actividades propias de la funcidén publica notarial,
de las que puede derivarse la existencia de
decisiones automatizadas, autorizadas por la Ley,
llevadas a cabo por las Administraciones Publicas
competentes, incluida la elaboracién de perfiles
para la prevencidn e investigacidén en materia de
prevencidén del blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo. Asimismo, los datos
seran tratados por la Notaria para la facturacidén y
gestién de clientes, ~-—————~-————————————————————=-

A los efectos indicados, se realizaran las



comunicaciocnes de datos previstas en la Ley a las
Administraciones Publicas competentes,-—————-—————-
Los datos se conservaran durante los plazos
previstos en la normativa aplicable y, en cualquier
caso, mientras se mantenga la relacidén con el
interesado. Los intervinientes tienen derecho a
sclicitar el acceso a sus datos personales, su
rectificacién, su supresidn, su portabilidad y la
limitacién de su tratamiento, asi como oponerse a
este. Frente a cualquier eventual vulneracién de
derechos, puede presentarse una reclamacidén ante la
Agencia Espaficla de Proteccién de Datos, cuyos datos
de contacto son accesibles en www.aepd.es.-—---———-
Leida por mi esta escritura, advertideo el
compareciente de su derecho, declara haberla leido
integramente por si, y enterado de su contenido,
consiente, otorga y firma conmigo el Notario, que
doy fe de haberme asegurado de la identidad perscnal
del compareciente por el documento de identidad
reseflado en la comparecencia, de que, a mi Jjuicio,
el compareciente, segun interviene, tiene capacidad
y legitimacidn suficiente para el otorgamiento de la
presente escritura (en los términos antes
referidos), el consentimiento ha sido libremente

prestado, y el ctorgamiento de la presente escritura

10
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se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante e interviniente y de todo lo
demas contenido en este instrumento publico,
extendido en seis folios de papel timbrado de usc
exclusivamente notarial, el presente, y los cinco
anteriores correlativos en orden, de la misma serie,
cuya expresién informatica queda incorporada bajo el
mismc numero, en el correspondiente protocolo

electrénico, yo el Notario, Doy fe.-—-——————-—====-

Estd la firma del compareciente. Signado.-

IGNACIO PAZ-ARES RCODRIGUEZ.- Rubricados y sellado.

Aplicacién Arancel. Disposiclén Adicional 3, Ley 8/895
DOCUMENTO SIN COUMRNTIA

DOCUMENTOS UNIDOS: -————~————-————=——————————u

11



Informgcidn Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espaia

Registro Mercantil de MADRID

Expedida el dia: 04/06/2024 alas 17:26 horas.

Para cualquier consulta respecto a |a peticidn que acaba de realizar recuerde el nimero de solicitud
asignado;

N° Solicitud: H74TU9BN

indice de epigrafes solicitados :
« Datos generales

s Asientos de presentacién vigentes

« Situaciones especiales

« Administradores y cargos sociales

Datos generales

Deneminacldn:
}55 REAL ESTATE SOCIMI SA

Piglna web corporativa:

www jssrealestatesocimi.com

Inldn de operacioneas:

31/01/2018

Domicilio social:
C/ SERRANO 41 - PLANTA 4 MADRID 28-MADRID

Duracién:

Indefinida

N.LF.
AB88020953 ELID: ES28065.081700542

Cadigo LFt:
959800Y4QV7A4Z32RUS1

Datos reglstrales:

Hoja M-662455 Tomo 37114 Folio 175 [RUS: 1000300555350

Objeto social:

a) La adquisicidn y promocidén de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamienta, La
actlvidad de promoclén incluye la rehabllitacion de edificaciones en os términos establecldos en la Ley
3741952, de 28 de diciembre, del Impuesto scbre el Valor Afiadido. b) La tenencia de participaciones en
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el capital de sacledades cotizadas de inversién en gl mercado inmobiliario ('SOCIMIS") ¢ en el de otras
entidades no residentes en territerio espafiol que tengan el mismo objeto social que aquellasy que 4
estén sometidas a un régimen similar al establecido para las SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria,
legal 0 estatutarla, de distribucion de beneficios. ¢ La tenencia de participaciones en el capltal de otras -
entidades, residentes o no en territorio espafiol, que tengan como objeto soclal principal la adquisicion
de bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendarniento y que estén sometidas al mismo
régimen establecido para las SOCIMis en cuanto a Ja politica obligatoria, legal o estatutarla, de
distribucidn de beneficios y cumplan los requisitos de inversidn a que se refiere el articulo 3 de la Ley
11/2009, de 26 de octubre por la que se regulan las SOCIMIs. d} La tenencia de acclones o
participaciones de Instituciones de Inversidn Colectiva Inmobiliarla reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de
novlembre, de Instituclones de Inversién Colectiva, o la norma gue lz sustliuya en el futuro. Junto con la
actividad econdmica derivada del objeto social principal, la sociedad podra desarrollar otras actividades
accesorias a las referidas anteriormente, entendiéndose como tales aquellas cuyas rentas representen,
en su conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la Sociedad en cada periodg impositivo
{incluyendo, sin limitacién, operaciones inmaobiliarias distintas de las mencionadas en los apartados (a)
a (d) anteriores), o aquellas gue puedan considerarse accesorias de acuerdo con 1a ley aplicable en cada
momento.

CNAE.
6820 - Alquiler de bienes Inmabiliarics por cuenta propia

Estructura del drganoc
Consejo de administracidn

Entldad encargada de la llevanza del registro contable:

SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO COMPENSACION Y LIQUIBACION DE VALORES
5A -IBERCLEAR-, con NiF AB2695677, ejerciendo desde 07/09/2020

Ultima depdsito contable:
2022

Asientos de presentacidn vigentes

Diario de documentos!
Datos actualizados sl 04/06/2024, a las 17:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes
Diario de cuentas:

Datos actualizados el 04/06/2024, a las 17:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacitn vigenies
Diarlo de libros:

Datos actualizadas el 04/06/2024, & las 17:00 horas

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacion vigentes
Olario de auditores y expertos:

Datos actualizados el D4/0642024, a Las 17:00 horas

Diaria: 35 Asients: 1851 Fecha de presentacién: 19/10/2023 Este docurnente se encuentra
retirado por el interesado desde el dia 06/11/2023
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Consejero

Fecha de nombramijento:
071092020

Duraddn;
7A19/2024

Inscripelén:

1"

Fecha de inscripeidgn;
18/09/2020

Fecha de la escritura:
08/09/2020

Notarlo/Certiflcante:
RODRIGUEZ MARTIN ROCIO

Residencia:
MADRID - MADRID

Nimero de protocalo;
2020/1395

Nombre:

RODRIGUEZ PONGA LINARES JOSE MARIA

DNI:

Cargo:
Consejero

Fecha de nombramiento:
10/05/2021

Duracldn;
20/05/2025

- Inscriptidn:
13

Fecha de Inscripcidn:
24/06/2021

Fecha de Fa escritura;
11/06/2021

Netarlo/Certificante:

PAZ.ARES RODRIGUEZ IGNACIO

Reskdencia:
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Duractén:
Indefinida

Inscripcién:
13

Fecha de inseripeidn:
24/08/2021

Fecha de la escritura:

11/06/2021

Netario/Cenificanie;
PAZ-ARES RODRIGUEZ IGNACIO

Residancis:
MADRID - MADRID

Numerg de Protocoks:

202172009

Nurnbré:
TEROL CHAFER S50Fia

DN

Cargo:
Vicesecretario g consejero

Fecha de nombramiento:
11/05/2021

Duracién:
Indefinida

nscripoidn:
13

Fecha de inscripcidng
24/06/2021

Fecha de I3 escritura;
11/06/202 1

Notario/Certificante:
PAZ-ARES RODRIGUEZ IGNACIO

Residencia:
MADRID - MADRID

Nimero de protacoln;
202172009

PAPEL Excl LSy FARR DO e My, NOTARLALE S
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[

" De conformidad con el anlfculo 145.1 del Reglamento delﬁéﬁhtro Mer-l.:anﬂl, el ﬁah-l:}émlento de adriilEE&;&EEE:J&HE;_“
cuando, vencido e plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hublese transcurride ef bérmino legal para la celebracin
de la Junta que deba resolver sobre la aprobacldn de cuentas del ejercicio anterlor.

Esta [nformaclén se expide con referencia a los datos incorporados al archivo Informético del Registro Mercantil y tiene un valor
meramente informativa. En caso de discordancia prevalece el contenido de aslentos registrales sobre el Indice llevade por
procedimientos informaticos. La Certificacién expedida por el Registrador Mercantil serd el Jnico medio para acreditar
fehacientemente <l contenido de jos asientos y demas documentns archivados o depositados en el Reglstro {Artfculo 77 del
Reglamento del Registro Mercantil).

INFORMACION BASICA SOBRE PRDOTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Reglstrador-a/Entidad que consta en el encabezado del documenta, Para mds Informadclon,
puede consultar el resto de Informaclin de proteccidn de datos.

Finalidad del tratambanto: Prestacidn del servido registral sclicltado tncduyendo la practica de notficaciones asocladas y en su
raso facturacién def mismo, asl comao dar cumplimlents a la legislacién en materia de blanqueo de capitales y financiacion del

werrarismo que puede Incluir |2 elaboracion de perflles,

Base Juridica del tratamlento: El tratamiento de |os datos es necesario: para el complimiento ce una misidn realizada en interés
publico o en el eercicio de poderes poblicos conferidos al registrador, en cumphmiento de las obligaciones legales

correspondientes. asl como para la epecucién del serviclo solicitado

Deredhos: La legislaclén hipotecaria y mercantil establecen un régimen especial respecto al gjercichs de determinados derechos,
por 1o que se atenderd a o dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la pormativa registral se estara a lo que determine la
‘legislacidn de proteccidn de datos, como se indica en el detalle de |a informacién adicional. En todo caso, el ejerciclo de'tos
derechas reconocidos por la legislacidn de protecclén de datos a los titulares de los mismos se ajustard a las exlgencias del

pracedimmnte rogistral,
Categor(as de dalos: dentificativos, de confacto, otros datos disponibles en Ja Informacion adicional de proteccion de datos.
Destinatarios: Se prevé el tratamiente de datos per otros destinatarios, No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de ias que proceden los datos: Los datos puede proceder: del prople interesado, presentante, representante [egal,
GestorlafAsesoria.

Resta de Informaclén de protecclén de datos: Disponible en hitpsy/fwww. registradores.org/politica-de-privacidad-servicios-

registrales en funcifin del tipo de serviclo registral salicitado.
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Consulta por NIF de Entldades Jurldicas

Dates identificatl

Bl asterbico " Indica qua a3 mymescladitle complotar este dalo

" MIF

ABBO20853

Censullar

NIF: AB8020953

Nembra o Rardn Soelal: JSS REAL ESTATE SOCIMI, 5.4,
Delegacian: 28 MADRID

Munlcipio; MADRID

Avilsos

La nalidad de asty senvicn o3 poabilar ks valdackia de oz desos denilicallvo s de loa contribuyantes y tadilar ay al comecta
ol dn laa ablgeck ributarlas. EJ posbla uzo pam olras finaldades o el abuso de sk serido podrd suponer el blogueo del
accaso 8l miame, da lorma lsmpodal o permanente.




PAPEL E XCLUSIVC PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

HV9334129

CTIMA]
DEL,ESTAD
o

11720623

GERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR EL CONSE JO DE
ADMINISTRACION DE JSS REAL ESTATE SOCRAI, 5.A.

En Madrid, a 3 de junio de 2024, D. Enrque Nielo Brackelmanns, Secratario no consejero del Consejor
de Administracion da JSS Raeal Estale SOCIMI, S.A. {la "Sociedad"}, con domicilip en calle de Serrane
41, planta 43, 28001 Madrid, Espafia & inscrila en el Registro Mercan!i de Madrid al Tomo 37114, Folio
175, Saccion 8, Hoia M-662459, y con N.LF. ABB020353,

CERTIFICC

. Que, segin consta en el acta del Conseje de Administracion de fecha 15 de mayo de 2024,
aprobada en legal kerma por tades los miembros del Consejo de Administracién de la Sacledad,
esio s, D_ Laonardo Guaranha Ribeiro de Mattos, 0. Ronnie Neefs y D. José Maria Radriguez-
Ponga Linares, siguiendo el procedimiento de votacidn por eserlto y sin sesltn, sin que ninguno
de ellos se opusiera al mismo, y habiéndose recibido en esta secrelarla, dentra ded plazo previslo
an g} articule 100.3 del Reglamenio del Registro Mercantil, comunicaciones escritas de todes
elios, el Consejo adoptt en el domicilio social los acuerdos que se retacionan a continuacidn,
con efeclos 2 dia 15 de mayo de 2024, fecha de recepcion del (iimo de los volos emliides. B
ACtA ha sido fimada por el Presidenle del Consejo de Administracian y por el Secrelario na
miembro del Consejo de Administraclon,

iI. Que, entre olros que no ko contradicen, el Consejo de Administracln adopkd por unanimidad los
siguiantes acuerdos transcritos por exiracto & continuacidn, que fueron regular y validamente
adoptadoes, sin que dichos acuerdes hayan sldo en modo alguno revasades o enmendados;

‘PRIMER(Q.- Reatizacion de una oferfa plbiica voluntaria de sdquisicion sobre fa folalidad de
fas acciones representativas def capitel social de Arima Real Estate SOCIMI, SA.

FI Consejo de Adminksiracitn acuerda por unanimidad promover ung oferfa publice de edquisiciin
voluniaria (fa *Oferta’) sobre iz folafidad de (as acciones represenialivas def capial sodial de la sociedad
aspafiala Arima Real Estate SOCIMI, SA (2 “Socledad Afectads’), que se encuaniran sdmitidas 3
neqociacitn en las Balsas de Valpres de Madnll, Bancelona, Bilbeo y Valencia (“Bolsas de Valores™), en
tos términos y condiciones establecidos a continuacion y de conformitad con lo previsio en la Ley 672023,
da 17 de marzo, de fos Mercados de Yalores y da los Servicios de Imversidn fia "Ley del Mercado de
Velores"l, en of Real Decrato 10662007, de 27 de jukio, sobre ef régimen de las olerlas publicas de
adquisicidn de valores fel “Real Decreto 1066/2007°) ¥ demas logisiacion apficable:

1. Oferta pibfica voluntaria de adguisician de! 100% de las acclones de la Socledad Afectada

La Cfaria se formufard sobme [a lolmlidad de las acciones representalivas del capffal social de la Sociedad
Afeclade, que a fa presents fecha ascionden a 28429.376 acciones orinerdas de 10,00 ewos de valar
namninal cade na,

La Sociedad Afeclada mamiene 2.548.531 acclones proplas an aulbcariom, representativas de un
B,865% tel capilal. Del tolal de aciones en autocarters, 102,196 acciones, representativas oe un § 359%
def capilal, estan reservadas pam ser entrsgedas 8 empleados y direclivos de la Sociedad Afeclada en
efecucion de planas de incantvos que se encwenfran en vigor. Por olre ladp, fa Sociedad Afeclada se ha
compromelito 8 no acepiar fla Oferta respecio def resto de acclones que la Sodedad Afectada mantiene



on aulocarfers, esfo es, 2,446,435 accionas, representetivas de un 8 805% dal capilal, y & proponer a la
Junta general si amortizacion anfes de fa finalizacion da la Oforia, de acuerdo con fbs compromisos
BSUMICDS por Su consefo de adminisiracidn,

Por consiguiente, ung vez formalizade fa amorlizecion de diches acciones, la Olerte se dingiria o e
Iolakiad de acciones reslanies en circulacion, esto os, 25.982.941 acciones, mmpresenfalivas de un
1,395% del capifal social acival

Dado que, de conformidad con ia informacion pobiica disponible, en la aciuatidad, la Socledad Alsctada
no liohe emifidos derechos de suscripcion preferents, bonos u chiigacianes convertibfas en acaiones o
valores canfeables, fa Oferla no se dirigira a fales valores o instrumenios.

2 Contraprestacion ofrecida por los valores a los que se dirige le Oferta
) Precio de la Oferta

La Oferla se formula como compraventa v la contraprestacion de e Oferfa serd de 8,61 ewne por accion
{ef "Precio de fa Oferta"}. En consacuencia, < imporfo maximo & desembolsar por ia Sociedad asclende
& 244.776.827,38 ewos (221.713,122,01 eurns lras la amortizacion de las acciones en aufpcarlara
sefaladas en ef subapartado 1 anferior, i2 "Contprastacidn Tolal). El imporie que finalmanle see
abonado por la Sociedad dependeard de las evenlusles acepfaciomes da la Oferla.

Ei Precio de iz Oferia serd hecho sfectivo en su iolalided en metélico v su abono se realizara a! contedo
en of momenfc oe jiquidarse fa Oferfa.

El Precio de la Oferta serd pagadem Infegraments mediante fndos propios de fa Socisdad.
La Conlraprestacion Tolel de fe Oferla se financiard oon cange a un aurnenio de capital que se somefsrg
2 l2 aprobacion de I3 Junta General.

Tal y cama se delalla en of punip J siquients, la Oferta queda somelida, endre ofras, a la condicidn de
recepcion por parte de fa Sociedad de aceptaciones refalives & 50% més una sccidn del capdal social
emiido de la Sociedad Afeclarfa,

En consecuencia, en sf caso de que iz Olerla lenge un resullado posiive, no serd necesars fg
formudaciin de una oferfe publica do adguisicidn de acciones da cardcler obligalorio, en vinud de fo
previclo en of apariado ) def articufo 8 del Real Decrelo 106672007 sifa Oferia es aceplada por filuiares

de vedores nue representen of menos ef 50% de jos derachos e vofo a fos que va dingids, axciyendo

del cdmpido los que ya olvaran en poder de ke Socledad y los que comespondan a acciontstas gie hayan
comprometido su aceplacion,

LS
(W) Ajustes a! Prects de la Oferta

Ei Precio de le Qferta ha sido caleulado sobre la besa de que, o le Socledad Afectada raatiza im raparfo
te dividemios, reseivas, primas o cualquier ofro fipo de distribucion a sus accionistes con enferiondad &
I figidacidn de ke Oferla (en cada caso, una “Distribueidn’), ef Procio de fa Oferia se reducrd por
importe lgual &l imparfe brdo gor accle de la Dislribucion, en los teminos dai artfcufo 33.1 doi Real
Decrefo 10662007, siempre que I3 fecha de publicacidn del resullado de la Oferia en jos boletines de
eoilzacidn de las Bolsas de Valores coincida o sea poslarior a ia feche ex-dividendo psra dicha
Distrbucién.
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(v Exclusidn de negociacidn y vanla forzoss

La Socledad tiene infenclon de gue las acciones de fa Sociedad Alctada coniinlren colizando an las
bolsas da valores aspafolas y no lane previsto promover i preponer sU exdusion de negociscidn. Sin
paruicio de fo antenior, en & supussio de que se cumplan ks requisiios previslos en & pamalo pnmerm
ded articula 116 de la Ley def Mercado de Vatones y ef ariciso 47 del Real Dacreto 106672007, la Sociedad
podria efercitar ef derecho de venta forzosa de fas reslanies acclones de le Sociadad Afeclada (squeere-
o) al precio & que se liquide fa Oferta, afustado segiin jo armriba previato.

3, Condiciones da la Oferta

[Ca conformidad con ko previsio on e articio 13 def Real Decreto 10662007, la Ofarte estard sujela a
Ies sigtsantes conditionas:

(i} Que fa Oferla 552 aceplada por lifdaras de valores que mpresenten al menas of 50% del
capiial de fa Sockdad afaciada més ung accidn.

{§) Aprobaciin 1 (foria por parle de ks frve general de fa Sociedad a fos efecios def articulo
160.1} da fz2 Lay de Soclkedades de Capital.

A este raspedio, ef Consejo de Alminisiracion fra acordado comvorar unla general de acdonizfas de fa
Sociotad y someler a su aprobeckin lg aularizecion para reslizer fa Oferte a los afedlos sefialades bajo
e punio ssgundo del Ordan dal Dia.

4, Presentacidn de ks Oferta

De conformidad con Jo establecido en ef arficudo 17 dal Real Decrefo 106672007, fa Oforta asié supela a
{a previa adorizecibe por parde da ls CNMV.

La soficilvd de aorizaciin de &3 Oferta, junlo con el comespondienie fallefo exphicalivo y demas
documenlackin accesoria, se presentarsn a fa CNMY conforma a fo previsio en je nommaliva aplicable.

5. Suscripcién de compromiso irravocable
No esfa previsls la smoripridn de compromisos imevocsbies en of conlexio da fa Oferia
B. Apoderaminios

Sa atvende conferr podar especial lan amplio y suficlenls como en darecho san necosar, en favor de
iag sigutontas parsonas (ios "Apoderados”):

, Gorks Alubia Bernac!

k)



pam que cualquera ds fos Apoderadas puada, salidera a indistintamenis, en nombra y reprasaniacion
de fa Socleded ~ingluso cuendo incira an [a figura fxidica de fa aufocontralacion (lanto propla como
impropia, por acluar of Apoderada como reprasaniante fambién de oiras parfes} o axisla conficto da
rireses- en ks lemninos y condiciones que & Apoderado estime comvenienles, llevar a cebo iag
siguienies acftiaciones:

t]

()

(i)

w)

)

!

favar & cabo fodas fas actuacianes y cjecitar ¥ negociar lanfos documenios, pubiicas o
privados, como Fean necesarias o converientes, incluyenda sin limilacion ia sjecuciin de
confrafos o acuerdos gara fa preparacion, nanciacion, lanzamienlo y efecucitn de fa Oferla
y ka confralackin y nagociacidn del engagement lefter con ctalesquiara asasorps 0 experios
mdependientes para gue asesoren a Ja Sociedad en refaciin con ia Oferfe;

negociar y ejecular yo elevar a publfco cualesquiers acuerdos o documenios seen
necasarias o convenienles para 1a ejecucidn do la Oferla, bajo las condicioncs que
consitlers oporfunas, por efemplo, suscribir actierdos o confralos con fa Sociedad Aleclada
asf como sus acclonistas o miembros del equipo direcliva;

@ los elfeclos de poder presentsr la Oferfs y assgurar la efacucin y pago de ia
coniraprestacikin oomespondienfe as! come de lns compromisos asumidos en los acuendos
referidos en of apariado § anterior y en cusfesquiera olros confralos a suscribir cont los
accionistas o ef equipo direcliva de la Socledad Afoctada, sponiar los fondos necasarios y
olorgar, constituir, ibarar, modifcar, relificer extander, smpliar, ceder o novar las garanlias
nocesariss (incluyendo a efectos flustraiivos pero o kmilatives garanfies personalas,
prandas, cort 0 $m desplazamiento, hipolecas y cuziesguiara olros lipos de garantias resles
o personales y conlragarantias, en caso de que fueran necesarias) para aseguar of
cumplimienio da ias obiigaciones resuftames de da Oferla y de los coniralos con ella
refacionadas por fa Socledad, y en refacitn con fa cilada facullad, ejecuiar los documentos
¥ garaniias nacesarios,

fomar medidas y ajeaidar o suscibir fanfas comimicaciones, declaraciinas, conlratos, side
lefters o documentas plibkcos o privados en refackin con la Oferls como sean necesanos,

et oS farminos y conditiones G ConBRERs apdrtinas, claendo fa comperecantia ante

adoridados adminisiralivas y curalesquiara olros anfes piblicos o privados;

suscribir y emviar a fa CNMV @l anuncio pravio o la solicitd de autorizacidn da Ia Oferta, asi
como formalizar los anuncios que seen precaplivas conforme a 2 Jegislacion vigenle pars
dar cumplida informacian de los iéminos da la (ferfa y del desamodo de la misma, y, an su
caso, de {2 decisibn de la Sociedad de proceder s fa compra forzosa de fas acoiones de
Bquetios accionistas de la Socledad Afeciada que no hayan acepledo la Oferds, cuya
gfpcucion conllevars la exchusidn de negociacidn da fas acciones de Ja Socledad Afectada;

desamolfar fa prasante decision delerminando los resianles términos y condiciones de la
Ofarta en todo lo ne expresamanta pravisio, en parifcular i delerminacidn del plexo para la
aceplaciin de fa Oferia ¥, en caso de que resulfase necesario ¢ conveniante, rewvisar y

L)
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ajister of Pracio de la Oferfa de conformidad con fo previsio en ef agarado 2{f) anferior;
“incluyendo la adeplackin de! contenfdo da esie acuerto para alender los requenmiantos,
incluso no formales, de fa CNMY, ef Reglsiro Mercanill o cualquier ofra auloridad o regrstro
pirilico o administretivo;

{vi} prosentar anle las auloridades adminislralivas y supervisoras les comespondienies
soficilirdes de aulorizacion de e (ferte, en particuler ante la CHMV;

fvii) redacter, suscnbir i presentar el correspondiente follefo expiicalivo (junfo con sus anexas)
en cumplimionia do fo previsto an los aiicos 17 y 20 del Redd Decrelo 106672007,
vonformie & formalo dispuesio en el Anaxo del cilade Real Decrelo, asumiendo en nombre
de la Societlad fa respansabilid ad del contenido def mismo, y redaclar, susciibir y presentar
cuantos supemenios af mismo sean précisos, ast como I8 restante documenlaciin soporie
que resulle preclsa conforme & lo dispuesio en el Real Decrelp 106872007, incluyerido [
presentacidn de cuania informacidn adiclnal o documenfackn complementarla sea
requerida, sofcfando su verfficacion y regislro enle fas aulondades administrafives
peitinantes v, en parficiar, ante 18 CNMV,

{ix) prasonlerse anfe, /eunkse con, NegOCEr oon y fealizar loda aclueckin o declaracion
pedinenie enta Iz CNMV o cuakquier crganismo que resiile compelente para o] buan fin de
la Ofarla, pudiendo a esfos aleclps astmir log compromisos y sfectuar las declarsonas
que Sean necesarias o eslimen oporunas a los indicados fines, con las més empiias
facuitades para edlo;

{x publicar cwandos enunclos relalivos a la Oferfa fueran necesarios o convenientes;

{xi} requerr a fos Mulares de accianes de fa Socladad Afeclada que no hublesen ecudido a fa
Oferfa, en caso de que se den los presupuestos pers ello, para que procedan a su venfa
forzose de conformidad con fos requisitos y ef procedimiento establecidos an les ariculos
47 y 48 dei Real Decrele 10862007, llevando a caba fodas las acluacknes necesarias o
convenignfos para fa efectiidad de la compravemia forzosa en los léminos Jegeimente
previstos, cuya ejecicidn conliavars [ exclugin de negociacion de fas accionas de la
Sociadad Afectada;

{xi) designer iz socledad o soctedadas (o agencia o agencias) de valores que debarn intanvenir
por parla de lg Sociedad en la gestitn, inlermediacian y figuidackdn de fa Oferta;

{xi) presiar las garanifas exigidas para la Ofarta (y, en su casn, solicilar ias raduccianes da ias
garantias que procedan asi como €l jevanlamiento de las mismas, una vez concluida la
Ofaria), soliciiando los avales bancarias precisas para effo o constituyendo fos deposios de
efedtive corespondienies, offeciende ¥, o su caso, consiuyendo fas conlragaranlias
precises (Seen personeles o redles), y quedando fectltodos pare estmir cuantas
obligacianes y compramisos se eslipvlan en ia comespondiente operacion de



conlragarantia, firmando &l efedlo los decumenios privados y piblicos que sean Recasanas
o convenientes;

(=] prestar fas garanifas exigidas pare gjercitar, en su caso, e derecho de compravenia brzose
{¥, en su caso, solicitar las reduccionos de las garanifas que procedan as! como el
levanfamiento de fas mismas, una vez concluida la compreventa forzosa), sokcilando &f
{era of caso los aveles bencarios precisas para edo o constiuyanto los depdeltos ds
eledivo cormaspondienias, offeclondo ¥, an su caso, constiluyendo las coniragaranties
precisas, y quedando facultadios para asumir cuamias obigaciones ¥ compromisos so
estipulen en fa comespandienie operacién de conlragarantis, frmando of efects los
documenlos privedos y pihlicos qLa Sean necasanos o convanienias,

{xv) renuncier a las condiciones da sficacia de la Oferta sl lo esfiman conveniente;
{xvi) desistir de fa Oferia on los Supuesios previsios on ed Raad Decrefo 1066/2007;

{xvil)Bevar a cabo lodas las aciuaciones que sean Necesarias o convementas para fa oblencion
de ctignlos permisos, aiforizackones y consenlimientas sean precisos para ef bian fin de fs
Oferfa asi como, en su caso, de je posterior compravenia forzasa y subsecuenta sxciusidn
de negoclecidn de les acciones de fa Socledad Afeclede, incluyento aworizaciones de
cualquier auipridad que pudiera resiitar compelenta en refaciin con fa Glerta y, en sucaso,
{a posterior compraventa forzosa y subsecusrde exclusion e negoclacin de las acciones
de la Sociedad Afectada, ya sea de ambito nacionsl ¢ supranecional, de acuerdo con fo
previsto e Ja iegislackdn aspadala y exlranjera aplicabie al efeclo;

{xvii) comperocer ame cuslesquora personas, fisicas o Juridicas, pibficas o privades,
anfidadas bancarfas y nalarios, con planas facullades de repraseniacidn, pudiendo frmer
cuanios dpcumemos pulilicos o prvados fueren convenientes o necesarios para of efercicio
de ladas y cada una de las facuitades anterorments menclonadas;

{xhx) redacler, firmar y suscribir, en su caso, & compramises de aceplacién de la Oferta con

. aocfonfstas sigmilicativos de ig Socfedad Afsclada, deterrminande sus lemrnings y condiciones

on Indo o no expresamante previsio en esfe acuardo, y, en general, fevar a cabo (odas las
aduaciones que sean necesanias o convenientes en rafacin con of mismo;

{xx) redaclar, suscribiv, olorger y en su caso cediffear, cuvalgufar tipo de decumanto relelive a la
Oferta; y

{x)) efocuter fa operackin aquf prewisia en lodos sus fémminos, y para ello negeciar, paclar y
suscribi cralasquiera contrafos sean Recesaros o se consideren maraments convanienies
para al buen fn de la Oferia, an les condicionss qum eslime més adectiandas, por ejfemplo, ¥
con ammo exdusivemants sjemplificalivo y no lmilalivo, conlralos de agencia con enlidades
financierss para que infervengan por perle de Ja Secieded en fa gastin, nlermediacidn y
lguidacion de la Oferia; asf como fas operaciones accesorias de fnanciackn, ablencitn de
garanifas y prasiacion y consiiucion de comiragerantias (personates o reales) para I§
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gjecution de Ja misme y para ello, negocfar, paclar y suscribir cualasquiera comralos de
olomgamienio de gerantias finciuyando confragaraniias, en case da que fuera nacesario) v
cuplasguiera ofras contralos consiveren nacesartos © convanientas, asi como llever a cabo
coalesqulera acluaciones en elos esfipuladss, pudiendo esimismo complomeniar y
desamoiar en lodas los aspecios que se conskferen precisos o convenientes para 8
efecucion de la decision adoptads, firmanto ai efecto los documantos piblicas o privades
que sean convenianies 0 fecesaifos y compareciendo pais efio anle cuslesqurera persanas,
fisicas o furidicas, piblicas o privedas, enlidades bancariss, y nolaros, con plenas
faciflates oo mpreseniacion

La anterior enumeracion de facuifadss se efeclia con cardcler meraments enunciativo y no limitaiivo,
pudiendo asimismo los Apoderados elevar a pibico fos anlerones acuertios y comparecer ante la CNMV,
Ias Sociedades Reclaras de fas Bolsas de Velores, ia Sockenad de Gestidn de los Sislemas de Regisiro,
Compensaaidn y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonsl (lberclear), las auWloridades supendsoras de
BME Growth y cuslesquiera olras autoridades, organismos o enfidadzs, piblicos o privados, firmento a
tsl efsclo cuantos documenios, plblicos o privados, y realizando y dando cumplimiemio a cuanlos

- Tramites y acluaciones sean precisns o canvenientes pare fa efecucion y buen fin de las precedenles
decisiones, pudiendo en particilar delermingr, acfarar, precisar, modificar e interprelar su conlendo en
Inttas las condiclonas da ios mismaos en fo no previsio en fags enderfores decisiones, induso modificando
Ie redaccion y fas condfoionss en aquelios aspeclos que sean precisas of objefo da ajusiar su lexfo y
sontenides a cualesquiare modificaciones legistetivas 0 recomendaciones de caréclar no vincwiante gue
pudieran praducirse deste Ia fecha ds adopoitn del acuerdo y Ja de su presentacidn o inscripcion en
cualquier regisiro plblfco, v @ fas calificadones que sobre dichos documenios pudieran realizar
eualquinrs de los avloridedas y omgenismos enleriormente cifedos o cualesquiera ofras compefentes,
formalizando fos documenfos complementarios qua sean predsos &l respecis, asf como subsanar
cualasquiara defcios, omisionas o emores que fueran puesios de maniffesto por la CNMV, of Regisfro
Mercantll o cualquier olva eutoridad o regisiro publico o ediministrativo,

]
TERCERO.-  Otorgamiento de facuitades de proftocolzacidn

Sin perjuicio de las defegaciones ya aprobadas, se aciera por unanimidad facullar a lodos los miembros
del Consajo de Administracion, asi como af Secretario v fa Vicesecrolaria no miembros del Consejo da
Adminisfracion, para que cuaiquera de eflos aclisndo solidanamente s indistinfamente, pueda, en
gemoral, sjercdar cuantas facuitades sean precisas para interprelar, ejecuiar y fevar a pleno efocto los
acuoardos edoptades por el Consejo de Adminisirecion conforma a lo previsio en la presants ada,
induyendo ef olargerniento te ciranios documentos publicos o privades sean precisos, ia radaccion v
publicaddn do cualesqidera anuncios que sean jegaimenie exigiles o convenientes, a inscrpcion en
cualesquicra registras resilen eportunos y fa realizacion de cuantos aclos y tramites sean necasarios &
alecto; asl como subsanar, aclarar, inferpretar, complelar, precisar o concreler, en su casa, los acuerdos
aprobados v, en pariicidar, subsanar los defecios, Omisionas o ermores que Auesen apraciados, inclusc
los apraciadas en a3 callficacion verbal o escrila del Regisiro Mercantil, que pudieran obslacdizar su
efectividad ®

e



Y para que asi conste y surts cuantos efecios sean en derecho procedenles, en cumplinients de o
dispuesto en el artlculo 109 del Reglamento del Registro Mercantl, expide v firno (3 presents certificacin
en el ugar yia fecha seiatados en el encabezamiantn, con el visto bueno del Prasidents.

B

Presidente del Consejo de Admintstratién Secretario no miembra del Consejo de Admi

D. José Maria Rodilguez-Ponga Linares y %ﬁa Nieto Brackelmanns
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E8 COPIA que concuerda bien y fielmente con su
original obrante en mi protocolo corriente de
instrumentos publicos. Y para LA SQCIEDAD PODERDANTE
la expido en quince folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie: HV, numeros: el del
presente y los catorce anteriores en orden que signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid, a diez de junio de
dos mil veinticuatre.- -----—-—-———————————————————

Sk ok

e NOTARIADO

EUROPA X

29



Anexo 2

Acuerdo de autorizacion de la oferta adoptado por la junta general de accionistas de JSS Real
Estate SOCIMI, S.A. el 28 de junio de 2024.
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0272024 IGNACIO PAZ-ARES’'RODRIGUEZ

NOTARIO
SERRANQ, 58 22A
Telef. 91 431 45 97/-Fax 91577 38 21

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE UERD(JS

SOCIALES A INSTANCIA DE LA SOCIEDAD “JSS ESTAIE

SOCIMI, S.A.”, —-———————————————— -
NUMERO TRES MIL SEISCIENTOS NOVENTA
En Madrid, mi residencia, a diecfisi de
septiembre de dos mil veinticuatro. --——-4-—--—-—=——-
Ante mi, IGNACIO PAZ~ARES RODRIGUEZ, [Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio.-——--—-—-4-—--—————=

m==m=m=meeammaemnsss=COMPARECE

DON ENRIQUE GONZALO NIETO BRACKE s, D

En nombre y representacidén de la |sociedad de

nacionalidad espafiola “JSS REAL ESTATE SOCIMI,
S.A.", (la *“Sociedad” o %“JSS8”}, con N.I.F. A-
88020853, con nacionalidad espafiola, de duracidn
indefinida, domiciliada en Madrid, calle Serrano,

numero 41, planta 4, constituida mediante escritura


















PAPEL EXCLLISNT FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

D A
TIMBRE.-
DEL ESTADG.

NP

|A74133393

0272024

Estate SOCIMI, S.A. (la "Sociedad") de hasta el 100%
del capital social de Arima Real Estate SOCIMI, S.A.
{la "Sociedad Afectada”™) a través de una oferta
publica de adquisicidn voluntaria sobre la totalidad
de las acciones representativas del capital social
de 1la Sociedad Afectada (la "Operacidédn"},
condicionado a la autorizacidén de la Operacidn por
parte de la Comisidn Nacional del Mercadeo de Valores
(la "CNMV"), =r———— e mmem e
En particunlar se acuerda aprobar é todos los
efectos legales oportunos, y de acuerdo con lo
previstc en el articulo 160.f) del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio (la
"LSC"), la ejecucidn de la Operacidn y la obtencién
de financiacidn para llevarla a cabo, asi como (i)
ratificar, en la medida de lo necesario, 1las
actuaciones realizadas por el Consejo de
Administracién y cada uno de sus miembros en el marco
de la Operacibén, y (ii) delegar en el Consejo de

Administracion, con expresas facultades de









Agencia Espafiocla de Proteccidn de Datos, cuyos datos
de contacto son accesibles en www.aepd.es.-——-—-———-—-—
Y yo, el Notario, DOY FE:~-—————"——————~~—-———=
a) De haber identificado al compareciente por
medio de su documento identificativo resehado en 1la
comparecencia, que me ha sido exhibido.--—--------
b} De gque el compareciente a mi juicio, tiene
capacidad y estéd legitimado para el presente
otorgamiento., —~—==————mmmmmmmme e
c) De que el consentimiento del otorgante ha sido
libremente prestado. ————=-—--—-—————— e ——
d} De gue el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la wvoluntad libre y debidamente
informada del compareciente. ——-=—-—————————————————
e} De que después de advertir al otorgante del
derecho que tiene de leer por si mismo la escritura,
ha manifestado su voluntad de no hacerlo, por lo que
yo el Notario he procedido a su lectura con la
extensién y efectos previstos en el articulo 183 del
que Reglamento Notarial, habiende manifestado el
ctorgante haber quedado debidamente informado de su
contenido, ~~————————- - — e —
f} De que el compareciente firma conmigo el

presente instrumento publiceo.----—---—--"e-————--—-—-
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FAMEL LALLUEIYO PARA DOCURENTOS NOTARIALES

LR
TIMBRE -
DEL ESTADD

p| i

|A7413403

02/2024

ES COPIA que concuerda bien y fielmente con su
original obrante en mi protocolo corriente de
instrumentos publicos. Y para LA SOCIEDAD OTORGANTE,
la expido en catorce folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie: IA, numercs: el del
presente y los trece antericres en orden gue signo,
firmo, rubrico y sello en Madrid, a diecinueve de
septiembre de dos mil veinticuatro.-
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Anexo 3

Actas de los acuerdos adoptados (i) el 15 de mayo de 2024 por los 6rganos de administracion de J.
Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg), S.A. (la Sociedad Gestora) y JSS Global Real Estate
Fund Master Holding Company S.a r.l. (Master HoldCo), notarizadas y apostilladas, junto con
traducciones juradas al espafiol de ambos documentos; y (ii) el 10 de mayo de 2024 por el comité de
inversion del Investment Manager, junto con una traduccion jurada al espariol.



The undersigned Herrt RELLINCKX, natary public residing in
Luxembourg hereby certifies the authenticity of the signaiure of
Jules Moor, Leonardo Martos. Michy == =i s 2 s o - oo da
and Jan Stig Rasmussan apposad ¢

This cerlification doesn't contain am

accuracy of facts manticnned in the

Luxempourg. the 5th June 2024

Circular Resolution 12024

Board of Directors of J. Safra Sarasin Fund Mana
(Luxembourg) S.A.
(the ,Company”)

11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg
HR: B 160811

acting in its own name and /or, as applicable, as management company of

JSS GLOBAL REAL ESTATE FUND FCP-SIF
Fonds commun de placement
Fonds d'investissement spécialisé
R.C.S. Luxembourg: K1617
{the “Fund")

The Board do hereby unanimously consent and agree, by signing these written resolutions, to the
adoption of the following resolutions with the same effect as if such action had been taken by
unanimous vote at the meeting of the Board duly called and held.

WHEREAS, the Company is the appointed management company of the Fund.

WHEREAS, unless otherwise defined in the present resolutions, capitalized terms used herein
shall have the meaning ascribed to them in the Fund Issuing Document and in the Management
Regulations (as defined below).

WHEREAS, the Board, upon recommendation from the Investment Committee (the “IC"),
contemplates in line with the Management Regulations to expand the property investment portfolio
with the acquisition of all of the issued shares of the Spanish company Arima Real Estate SOCIMI,
S.A. (the “Target Company”), which are admitted to trading on the Stock Exchanges of Madrid,
Barcelona, Bilbao and Valencia. The proposal would be implemented through an all-cash
voluntary tender offer (the “Offer”) to be launched by the Fund's Spanish-listed real estate
investment vehicle, JSS Real Estate SOCIMI, S.A. (the “SOCIMI").

WHEREAS, the proposed consideration for the Offer, as approved by the IC, shall be €8.61 per
share, Accordingly, the maximurn amount to be paid by the SOCIMI amounts to €224m (the “Total
Consideration”), with the actual amount to be paid by the SOCIMI to be determined depending
on the eventual acceptances of the Offer.

WHEREAS, the draft initial announcement of the Offer to be submitted by the SOCIMI pursuant
to the Spanish regulations on tender offers is attached as Appendix |.

WHEREAS, the Total Consideration shall be paid by the SOCIMI with its own funds and financed
through a share capital increase to be approved by its General Mesting (the “Share Capital
increase”).



WHEREAS, the Offer is proposed to be subject to {i) the acceptance by shareholders representi .
at least 50% of the share capital of the Target Company plus one share; and (i) the approval &
the acquisition by the SOCIMI's General Meeting, as stated in Article 160.f) of the Spanish
Companies Law.

WHEREAS, the Board notes that, pursuant to the existing governance arrangements, the
implementation of the Offer is subject to the following corporate authorisations: (i) the approval of
the Offer by the board of managers of JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a
r.l., majority shareholder of the SOCIMI {"Master Holdco™); (ii} the approval of the Offer by the
board of directors of the SOCIMI; and (jii) the authorisation of the Offer by the SOCIMI's General
Meeting in accordance with Article 160.1) of the Spanish Companies Law.

WHEREAS, after having considered the documents relevant to each of the proposals above
described, having taken into account all relevant circumstances and having considered the
consequences for the affairs of the Fund and the Company, the Board is of the opinion that the
matters presented for discussion and approval:

(a) are in compliance with the Management Regulations of the Fund and the Articles of the
Company as well as any other statutory provision of law applicable to them;

(o) would not result in any breach of any restriction imposed by law, the Management
Regulations of the Fund and the Articles of the Company or any agreement to which the
Fund and the Company are a party or by which the Fund and the Company were bound;
and

{c) would benefit and be in the hest corporate interest of the Fund and of the Management
Company.

Therefore, the Board, after due consideration and deliberation, unanimously adopts the following
resolutions:

First resolution

The Board takes note of the proposed Offer, as well as of the legal and financial implications this
fransaction entails.

Second resolution

The Board hereby resolves to approve and, to the extent necessary, ratify the execution, signing
and performance of the Offer by the Fund, the Company, Master Holdco and the SOCIMI, as
applicable.

Third resolution

The Board hereby resolves to authorise any two authorised signatories of the Company to execute
any and all documents, and implement any and all transactions, relating to the Offer on behalf of
the Company, Master Holdco and the SOCIMI, in each case acting in their capacity as (i)
managers or board members of the relevant company, and (i) authorised representatives of the
relevant company in its capacity as shareholder of another entity.
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Date

Signature of the Directors

15.05.2024 Jule

15.06.2024 Michaela Imwinkelried
15.05.2024 Oliver Cartade
15.05.2024 Leonardo Matto
15.05.2024 Jan Stig Rasmussen
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Signature of the Directors

2024 Jules Moor
15.05.2024 Michaela Imwinkelried
15.05.2024 Oliver Carlade
15.05.2024 Leonardo Mattos
15.05.2024 Jan Stig Rasmussen







Lé persana gque sdscnbe el presente docamentc Henn
HELLINCKX  npotann con gomioibo profesiana. en
Luxemburqo cerlifica la autenticidau de la fifma de Jules
Moor Leonsto Mattes M chaes Inpeneelred  Olvigd
Carade v Jan Sty Rasmusser 45 cuales figuran
estamrparias en & presente dncumento Eats cerificacion no
SUPONE IRE LOMpIIDdc.on résoecit de 4 veracidad de los
heChe = gue S0 Mencionan en el presente fasumenio
Luxemburge 2 5 de i de 2024

[Cnsta salio en t mia azul junts a firma an su interin

Resolucion circular actilografiado1 20/2024

Consejo de administracion de J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxemburgo) S.A.
(en lo sucesivo, la «Sociedad»)

11-13 Boulevard de ta Foue, L-1 528 Luxembourg
HR B 160811

actuanao en nombre de y/o. en su caso como socledad adnwnistradora de

JSS GLOBAL REAL ESTATE FUND FCP-SIF
Fonds commun de placement
Fonds dinvestissement speciaiise
RCS Loxemburg K1G17
&l «Fondon)

El consejo consiente v acuerda por unammdad mediante 'a firma de las presentes resoluciones escritas,
la adopoion de wos siguientes acuerdos con €l mismo efecto gue s tales medidas se hubieran adoptado
por unanimidad en la reunién del consejc debidamente convocada y celebrada

CONSIDERANDO rue la Sociedad es la socieaad gestora designada del fondo

CONSIDERANDO gue salvo que se definan de otro modo en los presentes acuerdos 1os terminos en
mayascula utlizados en el presente documents tendran el significade que se les atnbuye en el Documenio
de emisién del Fordo y en el Reglamento de gestion ttal y como se define este lermino mas adelante

CONSIDERANDO que el Consejo a recomendacidon del Comité ag Inversiones tel «Cl» 1 contempia en
linga con el Reglamento de gestion amphar |z cartera de inversianes inmobiliarias con |a adquisicton de fa
totalidad de 1as acciones emitidas de la sociedad espanocla Anma Real Estate SOCIMI S A {1a «Sociedad
afectadax} admiidas a negociacion en las Bolsas de valores de Madnid, Barcelona Bilbao y Valencia La
propuesta se llevaria a cabo a traves de una oferta pubiica de adguisicion voluntaria y totalmente en
efectivo (la «Oferta») que lanzana el vehiculo de nversion inmotwharia del fondo que coliza en Espana
JSS Real Estate SOCIMI S A (la «SOCIMInt

CONSIDERANDO que la contraprestacidn propuesta para la Oferta aprobada por el Cl. sera de 8 61
euros por accion En consecugncia el mporte maxmo que debera abonar la SOCIML asciende a 224
milones de eurcs (en lo sucesivo la «Contraprestacion totalny quedando pendiente de determinar g
importe real a pagar por la SOCIMI en funcion de ia aceptacidn final de la oferta

CONSIDERANDO gue el borrador de anuncio imicial de la oferta que debe presentar la SOCIMI de
conformdad con ta nonmativa espafolz se ad,unta como Anexo |

CONSIDERANDO aque 13 SQCIMI abonara la Contraprestacion total con fondes propios v financada
mediante una ampliackdn de capital soaial que debera aprobar su junta general 11a «<Ampliacion de
capital»i
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WHEREAS, the Offer is proposed to be subject 1o (i) the acceptance by shareholders represemﬁ .
at least 50% of the share capita! of the Target Company plus one share; and (i) the approval &
the acquisition by the SOCIMI's General Meeting, as stated in Articie 160.f} of the Spanish
Companies Law.

WHEREAS, the Board notes that, pursuant to the existing governance arrangements, the
implementation of the Offer is subject to the following corporate authorisations: (1) the approva) of
the Offer by the board of managers of JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.4a
r.|., majority shareholder of the SOCIMI ("Master Holdco"); (ii) the approval of the Offer by the
board of directors of the SOCIMI: and {tii) the authorisation of the Offer by the SQCIMI's General
Meeting in accordance with Article 160.1) of the Spanish Companies Law

WHEREAS, after having considered the documents relevant to each of the proposals above
described, having taken into account all relevant circumstances and baving considered the
consequences for the affairs of the Fund and the Company, the Board is of the opinion that the
matters presented for discussion and approval:

(a) are in compliance with the Management Regulations of the Fund and the Aricles of the
Company as well as any other statutory provision of law applicable to them;

{b) would not result in any breach of any restriction imposed by law, lhe Management
Regulations of the Fund and the Articles of the Company or any agreement to which the

Fund and the Company are a party or by which the Fund and the Company were bound,
and

{c) would benefit and be in the best corporate interest of the Fund and of the Management
Company.

Therefore, the Board, after due consideration and deliberation, unanimously adopts the following
resolutions:

First resolution

The Board takes note of the propesed Offer, as weli as of the legal and financial implications this
fransaction entails.

Second resolution

The Board hereby resolves to approve and, to the extent necessary, ratify the execution, signing
and performance of the Offer by the Fund, the Company. Master Holdco and the SOCIML, as
applicable.

Third resolution

The Board hereby resolves to authorise any two authorised signatories of the Company to execute
any and all docurnents, and implement any and all transactions. relating to the Offer on behalf of
the Company, Master Holdco and the SOCIMI, in each case actmg in their capacity as (i)
managers or board members of the relevant company, and (=~ T of the
relevant company in its capacity as shareholder of another er
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JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a r.l.
Sociéte & responsabilité limitée
Registered office: 5, Rue Jean Monnet, L - 2180 Luxemhourg
R.C.S. Luxermbourg B217970
{the "Company”)

CIRCULAR RESOLUTIONS OF THE MANAGERS OF THE COMPANY TAKEN IN ACCOROANCE WITH ARTICLE
16.7 OF THE ARTICLES OF ASSQCIATION OF THE COMPANY

The undersigned:

. MATTOS Leonardo, class A manager,

. MONTEBAUR Michae), class B manager; and
° NEEFS Ronnie, class A manager,

being all the managers of the Company {the "Managers" or the "Board of Managers" and individualily,
a "Manager’) acknowledge the following:

WHEREAS, pursuant to article 16.7 of the articles of association of the Company (the "Artictes™), the
Board of Managers of the Company may, unanimously, pass resoluiions by circular means when
expressing its approval in writing.

Presentation and Discussion

WHEREAS, JSS Real Estate SOCIMI, S A {the "SOCIMV’) is a Spanish public limited company
(sociedad andnima} incorporated under the laws of Spain, with registered office in calle Serrano 41, 4th
floor, Madrid 28001, registered with the Commercial Registry of Madrid at sheet {hoja) M-662459,
volume {fomo} 37,114, page (folic) 166, and holding Spanish tax identification number (N.I.F.} A-
88020953. The ordinary shares of the SOCIMI are admitted to trading to the BME Growth segment of
BME MTF Equity, a Spanish multilateral trading facility. The share capital of the SOCIMI amounts to €
9,019,621.00 and is divided into 9,019,621 shares.

WHEREAS, the Company is the majority sharehaolder of the SOCIMI, holding 97.59% of its share capital.

WHEREAS, the Board of Managers takes note of the resolutions of the Board of Directors of J. Safra
Sarasin Fund Management {Luxemburg), S.A., acting in its own name and as management company of
JSS Global Real Estate Fund FCP-SIF, to acquire all of the issued shares of the Spanish company
Arima Real Estate SOCIMI, S.A. {the “Target Company”}), which are admitted to trading on the Stock
Exchanges of Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia, through an all-cash voluntary tender offer to be
implemented by the SOCIMI.

WHEREAS, the consideration for the Offer, as approved by the Board of Directors of J. Safra Sarasin
Fund Management {Luxemburg), S.A., shall be €8.61 per share. Accordingly, the maximum amount to
be paid by the SOCIMI amounts to €224m (the “Total Consideratien™. The actual amount to be paid
by the SOCIMI depends on the eventual acceptances of the Offer.

WHEREAS, the draft initial announcement of the Offer to be submitted by the SOCIMI pursuant to
Spanish regulations on tender offers is attached as Appendix I.
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.EREAS, the Total Consideration shall be paid by the SOCIMI with its own funds and financed
rough a share capital increase to be approved by its General Meeting {the “Share Capital increase”}.

WHEREAS, the Offer is subject to (i) the acceptance by shareholders representing at least 50% of the
share capital of the Target Company plus one share; and {ii) the approval of the acquisition by the
SOCIMI's General Meeting, as stated in Article 160.f) of the Spanish Companies Act.

WHEREAS, the Board notes that, pursvant to the existing govermance arrangements, the
impiementation of the Offer is subject o the following further corporate authorisations: (i) the approvai
of the Offer by the board of directors of the SOCIMI; and (ii) the authorisation of the Offer by the
SOCIMI's General Meeting in accordance with Article 160.1) of the Spanish Companies Law..

WHEREAS, the Board of Managers further acknowledges that the matters referred in the present
resolutions are in the best corporate interest of the Company.

THEREFORE, the Managers take the following resolutions:

First resolution

The Board of Managers takes note of the Offer, as well as of the legal and financial implications this
transaction entails.

Second resolution

The Board of Managers hereby resolves to approve and, to the extent necessary, ratify the execution,
signing and performance of the Offer by the Company and the SOCIMI, as applicable.

Third resolution

The Board of Managers hereby resolves to ratify that any two managers {collectively referred fo as the
“Attorneys” and each an “Attorney”), are hereby authorised under Luxembourg law acting jointly fo (i)
attend the General Meeting of the SOCIMI; {ii} exercise all of its voiing rights to vote in favour of the
proposed resolutions relating to the launch of the Offer and the Share Capital Increase on the terms
proposed by the Board of Directors; and (iii} consider, settle, approve, negotiate, amend, adapt, adopt,
waive, sign, execute (whether as deeds or otherwise) and perform for and on behalf of any of the
Company or the SOCIMI, the Offer as well as any and all agreemenis, documents, amendments,
certificates, instruments, proxies, mandates, instructions, notices, acknowledgments, forms, deeds,
confirmations, receipts, letters, registers and otherwise {and in such forms) as may be required in
connection with the Offer, in such a way or in such forms as the Attorneys may approve or deem fit.

The Board further resolves that any actions taken in connection with any matter referred to in the present
resolutions and related to the referred transaction or the Offer are approved, ratified and confirmed in
all respects.

Documents Attached:
Appendix |
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JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a r.l.
Sacista & responsabilite limilée
Registered office: 5, Rue Jean Monnet, L - 2180 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg 8217970
{the *Company”)

CIRCULAR BESOLUTIONS OF THE MANAGERS OF THE COMPANY TAKEN IN ACCORDANCE WITH ARTICLE
16.7 OF THE ARTICLES OF ASSOGIATION OF THE COMPANY

The undersigned:

. MATTOS Leonardo, class A manager;

. MONTEBAUR Michael, class B manager; and
. NEEFS Ronanig, class A manager,

being all the managers of the Company (the "Managers” or the “Board of Managers” and individually,
& "Manager’} acknowledge the foliawing;

WHEREAS, pursuant to article 16.7 of \he articles of essociation of the Company (the "Articles™), the
Board of Managers of the Company may, vnanimously, pass resoiutions by circular means when
expressing its approval in writing.

Pr j ] i iogn

WHEREAS, 1SS Real Estate SOCIMI, S.A. (the “SOCIMI"} is 2 Spanish public limited company
(socigdad anbnirma) Incorporatad under the laws of Spain, with registered office In caile Samano 41, 4th
floor, Madrid 28001, registered with the Commercial Registry of Madrid at sheet {hafa] M-582459,
volume {fomo) 37,114, page {folip) 166, and holding Spanish tax identiflcation number {N.LF.} A-
88020953. The ordinary shares of the SOCIM! are admitted to trading to the BME Growlh segment of
BME MTF Equity, a Spanlsh multiiateral trading facility. The share capilal of the SGCIMI amounls ta €
9,019,821.00 and |s divided into 9,019,621 shares.

WHEREAS, the Company Is the majority shareholder of the SOCIMI, holding $7.59% of its share capital.

WHEREAS, the Board of Managers lakes note of the resolutions of the Board of Directors of J. Safra
Sarasin Fund Management {l uxemburg), $.A., acting in its own name and as management company of
JE8 Global Real Estate Fund FCP-5IF, to acquire all of the issued shares of the Spanish company
Arima Real Estats SOCIMI, S.A. (the "Target Company”), which are admitted to trading on the Stock
Exchanges of Madrid, Barcelena, Bllbaa and Valencia, through an all-cash voiuntary tender offer to be
implemsanted by the SCCIM!.

WHEREAS, the consldaration for the Offer, as approved by the Board of Directors of J. Safra Sarasin
Fund Ma  jement (Luxemburg), S A., shall be €8.61 par share. Accordingly, the maximum amount to
ba paid by the SOCIMI amounts to €224m {the "Total Conslderation”}. The actual armount to be paid
by the SOCIMI depends on the eventual acceptances of the Offer.

WHEREAS, the draft initia! announcement of the Offer to be su to
Spanish regulations on tender offers is atlached as Appendix |.












J. Safra Sarasin Asset Management (Europe) Ltd
(“JSSAM")
47 Berkeley Square
London W1J 5AU

MINUTES OF THE INVESTMENT COMMITTEE
OF THE INVESTMENT MANAGER
OF JSS GLOBAL REAL ESTATE FUND FCP-SIF
HELD IN LONDON ON 10 MAY 2024 AT 03:00 P.M. BST

ATTENDING:

In person;
e Mr. Oliver Cartade (CACR), Member & Chairman of the investment Committee
e Mr. Sascha Knobloch (KNSA), Member of the Investment Committee
¢ Mr, Jose Rodriguez-Ponga (LINJ)}, Investment Director, JSSAM
» Mr, Maximilian Perponcher (VMMP), Analyst, JSSAM
Mr. Mantas Beivydas (BIME), Financial & Operational Officer, JSSAM

By phone:
Mr. Barry Deasy (BADE), Member of the Investment Committee
¢ Mr. Michael Montebaur (MOMH), investment Director, JSSAM

AGENDA

1. Introduction
2. Project Roulette
3. AOB

1. Introduction

The meeting of the Investment Committee (“IC”) was convened at the offices of JSSAM, where
all members, either in person or via teleconference, were in attendance. LINJ extended a
warm welcome to the participants and formally opened the meeting, clarifying the purpose of
the gathering as the ratification of the acquisition of a Spanish-listed real estate company
(“Target Company").

2. Project Roulette
LINJ begins the conversation by revisiting the specifics of the deal, noting that Target

Company is listed on main exchange in Spain and comprises of nine existing properties and
right to acquire another property which are valued at €361.3m by CBRE.



An offer has been submitted at €8.61 per share (an implied premium of 43.02% to Arima’s
closing price on 6 May 2024) after deducting the total amount of fees payable to the investment
bank. The required equity for the take-over bid will range from €111.9m for 50 per cent
acceptance to a maximum of €223.7m for a 100 per cent acceptance. It was noted that this is
a 23.9 per cent discount to EPRA NTA which stood at €11.31 per share as of 31 December
2023

LINJ then turned atlention to the property parifolio, providing a detailed summary of each
property. It was noted that the portfolio comprises two development properties. Pradillo and
Dune, which are characterized by their inherent development risks. However, their strengths
lie in their alignment with environmental, social, and governance {(ESG) standards and
desirabie locations. Additionally, it was observed that JV38 is not currently part of the portfolio,
but the Target Company has the right to acquire it, having depaosited €2 million. The right to
acquire the property can be exercised once the current tenant relocates to another property
within the portfolio, specifically Botanic.

LINJ then turned attention to price adjustments that were based on due diligence findings
(technical, legal, tax). LINJ went through each adjustment in detall, in particular noting that
management team have agreed to a reduced golden parachute payment of €9.98m.

Resolution:

On this basis and after careful review of the investment summary, the IC unanimously ratifies
the acquisition on the basis of this proposal and its underlying economic terms.

3. AOB

There being no further items on the agenda, the meeting closed at 04:00 p.m. BST.

London, 10 May 2024

TN, DIVer
Title: Chairman




J. Safra Sarasin Asset Management (Enrope) Ltd
(“JSSAM™)
47 Berkeley Square
Londres W1J5AU

ACTA DE LA SESION DEL COMITE DE INVERSIONES
DE LA GESTORA DE INVERSIONES
DE JSS GLOBAL REAL ESTATE FUND FCP-SIF
CELEBRADA EN LONDRES EL 10 DE MAYO DE 2024 A LAS 15:00 H. (horario
britinico de verano)

ASISTEN:

Presencialmente:

. D. Oliver Cartade (CAQOR), vocal y presidente del Comité de Inversiones

. D. Sascha Knobloch (KNSA), vocal det Comité de Inversiones

. D. José Rodriguez-Ponga (LINJT), Director de Inversiones de JSSAM

. D. Maximilian Perponcher (VMMP), Analista de JSSAM

. D. Mantas Beivydas (BIME), Director Financiero y de Operaciones de JSSAM

Por teléfono:
. D. Barry Deasy (BADE), vocal del Comité de Inversiones
D. Michael Montebaur (MOMH), Director de Inversiones de JSSAM

L ]

ORDEN DEL DiA
1. Introduccién
2. Proyecto Rouletie
3. . Otros asuntos
1. Introduccion

La sesion de el Comité de Inversiones (“CI”) fue convocada en las oficinas de JSSAM, donde
se congregaron todos sus miembros, ya fuera presencialmente o por teleconferencia. LINJ
trasladé una célida bienvenida a los participantes y abri6 Ia sesion formalmente, aclarando gue
la reunion tenia por objeto la ratificacion de la adquisicion de una sociedad inmobiliaria que
cotiza en Espaiia (“Sociedad Objetivo™).

2, Proyecto Roulette

LINJ abri6 la sesion con un recordatorio de las caracteristicas de la operacion y observando que
la Sociedad Objetivo cotiza en la principal bolsa de valores espafiola y engloba nueve inmuebles
y el derecho a adquirir otro inmueble. CBRE ha cifrado el valor total de los inmuebles en 361.,3
millones de euros.



Se ha presentado una oferta de 8,61 € por accién (una prima implicita del 43,02% sobre el
precio de cierre de Arima a 6 de mayo de 2024) tras deducir el importe total de las comisiones
liquidables al banco de inversion. El capital necesario para la oferta piblica de adquisicion se
situar entre los 111,9 millones de euros para una aceptacion del 50% y un maximo de 223,7
millones de euros para una aceptacién del 100%. Se dej6é constancia de que se trata de un
descuento del 23,9 % sobre el ratio EPRA NTA, que se situaba en 11,31 euros por accidn a 31
de diciembre de 2023,

A continuacién, LINJ pasé analizar la cariera inmobiliaria, ofreciendo un resumen detallado de
cada uno de los inmuebles. Se sefiald que 1a cartera se compone de dos inmuebles en promocién,
Pradillo y Dune, que se caracterizan por los riesgos inherentes a toda promocién. No obstante,
los puntos fuertes de esos inmuebles radican en el cumplimiento de las normas ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés) y en su ubicacién en lugares muy
demandados. Por otro lado, se sefialé que, si bien JV38 no forma parte de la cartera en la
actualidad, la Sociedad Objetivo tiene derecho a adquirirlo, habiendo abonado una sefial de 2
millones de euros. El derecbo de compra del inmueble se podrd ejercer una vez que el
arrendatario actual se traslade a otro inmueble de Ia cartera, en concreto Botanic.

Posteriormente, LINJ pasé a abordar los ajustes de precios derivados de las conclusiones del
proceso de due diligence (técnica, juridica y tributaria). LINJ analizd cada uno de los ajustes de
manera detallada, haciendo especial hincapié en que el equipo directivo ha aceptado un blindaje
contractual de menor cuantia, a saber, de 9,98 millones de euros.

Acuerdo:

Habida cuenta de Io anterior y tras analizar con detenimiento el resumen de inversiones, el CI
ratificé la adquisicion por unanimidad con arreglo a la presente propuesta y a sus condiciones
econdmicas subyacentes,

3. Otros asuntos

No habiendo otros asuntos que tratar en el orden del dia, se levanté la sesién a las 16:00 horas
(horario britanico de verano).

En Londres, a 10 de mayo de 2024.
[Consta una firma ilegible]

Fdo: D. Qliver Cartade
Cargo: Presidente

Dria. Maria Lopez-Contreras Conde, Traductora Jurada de Ingiés, en virtud de titulo
otorgado por el Ministerio de Asuntos Exteriores, Unidn Europea y Cooperacion,
certifica que la que antecede es traduccién fiel y exacta al espafiot de un documento
redactado en ingiés.

En Madrid, a 13 de junio de 2024.
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J. Safra Sarasin Asset Management (Europe) Ltd
(“JSSAM™)
47 Berkeley Square
London W1J 5AU

MINUTES OF THE INVESTMENT COMMITTEE
OF THE INVESTMENT MANAGER
OF JSS GLOBAL REAL ESTATE FUND FCP-SiF
HELD IN LONDON ON 10 MAY 2024 AT 03:00 P.M. BST

ATTENDING:
In person: |
« Mr. Oliver Cartade (CAOR), Member & Chairman of the Investment Committee
e Mr. Sascha Knobloch (KNSA), Member of the Investment Committee
+ Mr. Jose Rodriguez-Ponga {LINJ}, Invesiment Director, JSSAM
= Mr. Maximilian Perponcher (VMMP), Analyst, JSSAM
=  Mr. Mantas Betvydas {BIME), Financial & Operationa! Cfficer, JSSAM
By phone:

» RAr. Barry Deasy (BADE), Member of the Investment Commiitee
« Mr. Michael Montebaur (MOMH), Investment Director, JSSAM

AGENDA

1. Introduction
2. Project Roulette
.3. AOB

1. introduction

The meeting of the Investment Committee (*IC”) was convened at the offices of JSSAM, where
all members, either in person or via teleconference, were in attendance. LINJ extended a
warm welcome to the participants and formally opened the meefing, clarifying the purpose of
the gathering as the ratification of the acquisition of a Spanish-lisied real estate company
(“Target Company”).

2. Project Roulette
LiNJ begins the conversation by revisiting the specifics of the deal, noting that Target

Company is listed on main exchange in Spain and comprises of nine existing properties and
right to acquire another property which are valued at €361.3m by CBRE.



An offer has been submitted at €8.61 per share (an implied premium of 43.02% to Arima’s
closing price on 6 May 2024) after deducting the total amount of fees payable to the investment
bank. The required equity for the take-over bid will range from €111.9m for 50 per cent
acceptance to a maximum of €223.7m for a 100 per cent acceptance. i was noted that this is
a 23.8 per cent discount {o EPRA NTA which stood at €11.31 per share as of 31 December
2023.

LINJ then tumed attention to the property portfolio, providing a detailed summary of each
property. It was noted that the porifolio comprises two development properties, Pradilio and
Dune, which are characterized by their inherent development risks. However, their strengths
lie in their alignment with environmental, social, and govemance {(ESG) standards and
desirable lacations. Additionally, it was observed that JV38 is not currently part of the portfolio,
but the Target Company has the right fo acquire it, having deposited €2 million. The right to
acquire the property can be exercised once the current tenant relocates to another property
within the portfolio, specifically Botanic.

LiNJ then tumed attention to price adjustments that were based on due diligence findings
{technical, legal, tax). LINJ went through each adjustment in detail, in particuiar noting that
management team have agreed to a reduced golden parachute payrnent of €9.98m.
Resolution;

On this basis and after careful review of the investment summary, the IC unanimously ratifies
the acquisition on the basis of this proposal and its underlying economic terms.

3. AOB

There being no further items on the agenda, the meeting closed at 04:00 p.m. BST.

London, 10 May 2024

y: Nir. Oliver Cartade
Title: Chairman
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Anexo 4

Certificacion emitida por el Registro Mercantil de Madrid relativa a JSS Real Estate SOCIMI, S.A. (el
Oferente), acreditativa de la constitucion de dicha sociedad y de sus estatutos sociales vigentes.
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ARTICULO 6. CAPITAL SOCIAL

{.  Elcaplsf social asclenda 8 NUEVE MILLONES DIECINUEVE ML SEISCIENTOS
VEINTION EUROS (9.019.621,00 €), dividido en NUEVE MILLONES DIECINUEVE ML
SEISCIENTOS VEINTIUNA (9.019.621) acciones nominativas da un eura (1,00 €) de valor
nomina! cada una, Infegramenle suscrias y desembolsadas, perenecientes a una misma
clasa y sane,

2 Elcapial social estd infegramente sustnto y desembelsado.’
(E) Delegacion de facultades

E1 Consejo de Administracidn, envitud de las fatulades olorgadas por la Junta General Extraondinaria
de acoionistas de kb Sociedad colebrada el 28 da diciemiva da 2023 bajo ef punto Sequnda da su
ordon dof dia, acuerda por unanimidad delegar en kos mds amplios térmings en fodos s cansejems
de @ Sockedad, asl como en ¢l Secrelang y la Viceserelaria no miembros del Consep de
Administratitn y en cuakuiora de los persorias apoderadas o efects, las faculades necesarias para
que, cualquiera de eflos indrstinta y solidariamanta, pueda realizar cuanios aclos y elorgar cuanfos
documentos pubicos y privadas sean procedentes en relacion con el presenta acuento, con faculades
expresas de aclaracin, inlerpvelatién, subsanacitn y sustluckiny, en particular, y a tiulo meramente
ilustralivo, Jas siquientes actuaciones:



3}  Amplary desamoliar el presenie acverdo, fjando fos lénminas y condiciones de la emision en

b

fodo b no previslo en ef mismo. En paricular, sin &nimo exhaustive, adjudicar los Nvevas
Acciones @ suscribir por Master Holdco, establecer ef plara, forma, condiciones y
procedimiento de sustripcicn y desembolso y, en genersl, cualesquiera oiras cireunstancias
necesanas para 9 reafizaciin daf sumento y fa emisidn de fas Nuevas Accianes.

Redsclar, suscribir y presenlar, en su caso, anfe ef segmento BME Growth de BME MTF
Equily o cualesquiera ofras aufordades supervisoras que fueran procedentes, y en refacitn
con la emisidn e incarporacion 3 negociaciin de fas Nuevas Acciones que e emian como
consecuencia del Aumento de Cagdal, ef documento o documen’os, y cuantos suplemenfos
&/ mismo sean precisas, as! como las damas informaciones gue se requicran en cumplimiento
do bo dispuesk en fa normaliva aplicabl y cualesquiara ofras namas vigenlos en cada
mamenlo que resulen aplicables, asimismo, realzar en nombre de la Socledad cualquier
actuacidn, declaracidn o gestion que $a requizra ante el segmenlo BME Growih ds BME MTF
Eqully, berciear, Registra Mercantl y cualquier olro organisme o enlidad o rogistra pibico o
privado, espaitofl o extraniers, para Hevar a busn timing Ia emisidn de las Nuevas Acciones y
fa ampJacidn de capital,

¢) Reafizar cuakuier aciuscidn, declaracin o Qestidn anfe lerclear, BME MTF Equiy y

cualquier otro organismo, entidad a registro, pibiico o privado, nacional o extranjero, para
oblener 12 sulonzacion, verificacidn y posterior ejecuciin del Aumenta de Capilal, asi como
para {a electiva incorparacion a colizackin de las Nuevas Acciones del Aumenlo de Capltal en
&l segmento BME Growdh de BME MTF Equily 0 en olros memados, reguiados o no.

Redaclar, suscribir y otorgar cuanies documentos publicos y prvados soan nacesarios y
realizar cuskquier actugtitn en cualesquiera jurisdicciones en relacion con el Aumenio de
Capial; solickar la incorporacidn a cotizacién da las Nuevas Acciones, y reslizar cualquier
actuacin, doclaracion 0 gestitn anle las autoridades compelenles de cualesquiers
Jrisdiceiones nacionales o extranjeras:

Acordar ko no ejectcion del presents acverdo 81, slendiendo ol inferés social, Ias condiciones
de mercado en general 0 de I3 previsible estructura finsnclera reswlanle da Ja operacidn de.
Aumendo da Capdal u clras chounsiancias que puedan aleclar a la Sociedad hiciesen o
aconsejable 0 Impidiesen s ejecucidn del mismo.

Negociar, pactar y, en su caso, suscribir en los i&rminos qua estime mds oportungs, cuantos:-
documentos piblicos o privadas sean necesarios conforme a fa priciica habdual do esfa tpo
deoperaciones, incluyendo fos condralos y acuerdos qua sean necasanos o converienfes pava
el buen fin da Ia ejecucidn da esta Aumento da Caplal social Cualesquiend acluacianes
reafizadas con anleriondad 8 la fecha da esla acuerdo en relacion con ls matenias indicadas.
en es'a pamafa, as) como los documenlos o conralos suscritos a tal efecla; ya sea por
cwalquiera da ks apoderados en virtud de este acverdo o por obros miembros de la Sotiedad
quedan expresamente ratificadss mediants esle acuende.
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Redaciar y publicar cuanios enuncios fesullen necesarios o converientss.

Seflalyr 3 focha y declarar ajecidado el Aumentd e CapRal, emitiendo y ponkendd en
girculacion las Nuevas Acciones que hayan.sido sustrlas y desembolsadas, asl como dar
maeva redaceidn ol articulo 6 de los Estalulos Sociales en bo refalivo 2 la cifra do caplial social,
dejando sin electo ka parte de dicho Aumento de Caplal que no hubiery sido suscrilo y
desembolsado en kas (drminos establecidos.

Sofictar k3 inscripcidn de las Nuevas Acclones en las registros contables da iberclear.

Redactar, suscribir, olongary, en su caso, certlicar cualquier Lipo de documento, entre civos,
kos relativas 8 b sustripeidn da [3s Nuevas Accionos.

Comparccer ante cuaiquier nofario y efevar @ escralura publica ef presenta scuerda, as! camo
realizar cuanlas ecluacianes sesn necesarias y eprobar, oforgar y fvmalizar cualquier
documenlo, publica o privado, que sea necesaris o meramenls conveniente para la complela
eficacia del presente acuerdo de Aumenta de Capial

En geners, realizar cuanias actuaciones sean necesanias 0 meraments convenientes para ef
buen fin y I complela inscripcidn en ef Registro Mercantd del Aumento de Capial, inclyyendo
el olorgamiento de cuanios documentos publicos y privados se precisen o sean convenientes
en refaciin can fos enlentores scuerdos, ya sean da complemanto, rectficacidn, subsanacin
o do cualquisr olro lipo, adaptandolas a ka calificackin, verbal 0 esenta, del Regisiro Mercanti
o da eualquier olrz aufandad, egencia, cverpo o instiucida, incluyenda el desamillo ds los
aspectos del Aumenio da Capdaly la adaplaciin del canlenido da los citados scuerdos para
afender los requerimientos, inclso no formalos, ool segmento BME Growth de BME MTF

Equdy.

Realizar culesquiera aclos, recesarios 0 tonvenientss, y redaclar, suscrbir y ofargar
cuaiquier documenio necesario, pubico o privado, hasta kograr la admisén 3 negociacidn da
las Nuevas Acciones en el segmenio BME Groath de BME MTF Equty.
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Anexo 5

Copia notarizada y apostillada de los estatutos sociales de JSS Global Real Estate Fund Master
Holding Company S.a r.l. (Master HoldCo), asi como un extracto notarizado y apostillado del Registro
Mercantil de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con traducciones juradas al

espariol de ambos documentos.






Article
2.1

2.2

23

24

2.5

26

Article
3.1
3.2

be governed by the law of 10 August 1915 on commercial
companies, as amended (the “Law”), as well as by the present
articles of association.

2 Purpose

The purpose of the Company is the holding of participations in any
form whatsoever in Luxembourg and foreign companies and in any
other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or
in any other manner as well as the transfer by sale, exchange or
otherwise of securities of any kind and the administration,
management, control and development of its portfolio.

The Company may grant loans to, as well as guarantees or security
for the benefit of third parties to secure obligations of, companies in
which it holds a direct or indirect participation or right of any kind or
which form part of the same group of companies as the Company, or
otherwise assist such companies.

The Company may raise funds through borrowing in any form or by
issuing any kind of notes, securities or debt instruments, bonds and
debentures and generally issue securities of any type. The Company
may not publicly issue shares.

The Company may also act as a partner/shareholder with unlimited
or limited liability for the debts and obligations of any Luxembourg or
foreign entity.

An additional purpose of the Company is the acquisition and sale of
real estate properties either in the Grand Duchy of Luxembourg or
abroad, including the direct or indirect holding of participations in
Luxembourg or foreign companies, the principal object of which is
the acquisition, development, promotion, sale, management and/or
lease of real estate properties.

The Company may carry out any commercial, industrial, financial,
real estate or intellectual property activities which it considers useful
for the accomplishment of these purposes.

3 Duration
The Company is incorporated for an unlimited period of time.

It may be dissolved at any time by a resolution of the general
meeting of shareholders adopted by half of the shareholders
representing three quarters of the share capital at least.

Article 4 Registered office

4.1

4.2

The registered office of the Company is established in the City of
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

The board of managers may transfer the registered office of the
Company within the same municipality or to any other municipality in
the Grand Duchy of Luxembourg and, if necessary, subsequently
amend these articles of assocciation to reflect such change of

2



4.3

4.4

B.

registered office. In the case of a sole shareholder, the transfer of the
registered office of the Company within the same municipality or to
any other municipality in the Grand Duchy of Luxembourg requires a
decision of the sole shareholder.

Branches or other offices may be established either in the Grand
Duchy of Luxembourg or abroad by a resolution of the board of
managers.

In the event that the board of managers determines that
extraordinary political, economic or social circumstances or natural
disasters have occurred or are imminent that would interfere with the
normal activities of the Company at its registered office, the
registered office may be temporarily transferred abroad until the
complete cessation of these extraordinary circumstances; such
temporary measures shall not affect the nationality of the Company
which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office,
shall remain a Luxembourg company.

SHARE CAPITAL — SHARES

Article § Share capital

51

52

53

54

The Company’s share capital is set at six hundred eighty thousand
US dellars (USD 680,000), represented by (i} sixty-eight thousand
(68,000) class A shares (the “Class A Shares”), (i) sixty-eight
thousand {68,000) class B shares (the “Class B Shares”), (iii) sixty-
eight thousand (68,000} class C shares (the “Class C Shares”), (iv)
sixty-eight thousand (68,000) class D shares (the "Class D Shares”),
(v) sixty-eight thousand (68,000) class E shares (the “Class E
Shares"), (vi) sixty-eight thousand (68,000) class F shares (the
“Class F Shares"), (vii} sixty-eight thousand (68,000) class G shares
(the "Class G Shares"), (viii) sixty-eight thousand (68,000) class H
shares (the “Class H Shares”), (ix) sixty-eight thousand (68,000}
class | shares (the “Class | Shares”), and (x) sixty-eight thousand
(68,000) class J shares (the "Class J Shares”, and together with the
Class A Shares, Class B Shares, Class C Shares, Class D Shares,
Class E Shares, Class F Shares, Class G Shares, Class H Shares
and Class | Shares the “Shares” and each a “Class”), with a nominal
value of one US dollar (USD 1) each.

The Company’s share capital may be increased or reduced by a
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the
manner required for an amendment of these articles of association.

The Company may repurchase its own shares subject to the relevant
provisions of the Law and these articles of association, and in
particular in accordance with articles 6.2 and following.

The beoard of managers is authorised to cancel shares held in
treasury and to proceed with the corresponding share capital
reduction.




Article 6 Shares — Transfer of shares

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

The Company may have one or several shareholders, with a
maximum of one hundred (100) sharehclders. in the event that the
number of shareholders of the Company exceeds one hundred (100}
for any reason, the Company shall have a period of one (1) year
from the date on which such limit was exceeded to convert into a
company of another legal form.

Death, suspensicn of civil rights, dissclution, bankruptcy or
insolvency or any other similar event regarding any of the
shareholders shall not cause the dissolution of the Company.

The share capital of the Company may in particular be reduced
through the repurchase and cancellation of a Class in whole, but not
in part, as may be determined from time to time by the board of
managers.

The Classes shall be repurchased in reverse alphabetical order,
starting with the Class J Shares.

Subsequent Classes shall only become available for repurchase
once all the Shares of the preceding Class have been repurchased
in full. Each Class becoming available for repurchase according to
the rule specified in this article 6 shall be referred to as the
“Relevant Class of Shares”.

The Relevant Class of Shares shall be repurchased and cancelled
for an aggregate price equal to the value of such Class as
determined pursuant to article 6.8 below (the "Total Cancellation
Amount").

In the event of a reduction of share capital through the repurchase
and the cancellation of a Class (in the order provided for in article
6.3}, such Class gives right to the holders thereof pro rata to their
holding in such Class to the Available Amount (as defined below)
and the holders of Shares of the repurchased and cancelled Class
shall receive from the Company an amount equal to the Cancellation
Value Per Share (as defined below) for each Share of the Relevant
Class of Shares held by them and cancelled.

The Cancellation Value Per Share shall be calculated by dividing the
Total Cancellation Amount (as defined below) by the number of
shares in issue in the Relevant Class of Shares.

The Total Cancellation Amount shall be an amount determined by
the board of managers on the basis of the relevant interim accounts
of the Company as of a date no earlier than the last date of the
quarter preceding the date of the repurchase and cancellation of the
Relevant Class of Shares. The Total Cancellation Amount for each
Class shall be the Available Amount (increased by the nominal value
per share to be cancelled) of the Relevant Class of Shares at the
time of the cancellation of the Relevant Class of Shares, provided



6.9

6.10

however that the Total Cancelfation Amount shall never be higher
than such Available Amount (increased by the nominal value per
share to be cancelled).

The board of managers can choose to include or exclude in its
determination of the Total Cancellation Amount all or part of the
freely distributable share premium, assimilated premium or any other
freely distributable reserve.

The “Available Amount” shall be calculated as:

()

the total amount of net profits of the Company (including
carried forward profits) to the extent the holders of shares of
the Relevant Class of Shares would have been entitled to
distributions according to article 22 and/or article 23 of these
articles of association for these shares,

increased by

any freely distributable reserves including, as may be
determined in accordance with article 6.9 of these articles of
association, the amount of the share premium or assimilated
premium and legal reserve reduction relating to the Relevant
Class of Shares to be cancelled,

reduced by
any losses (included carried forward losses);

any sums to be placed into non-distributable reserves, each
time as to be set out in the relevant interim accounts; and

any accrued and unpaid dividends to the extent those have
not already reduced the NP (without for the avoidance of
doubt, any double counting)

so that: AA = (NP + P} - (L + LR + LD) whereby:
AA= Available Amount;
NP= net profits (including carried forward profits);

P= any freely distributable reserves including, for the
avoidance of doubt, any share premium and assimilated
premium and, as the case may be, the amount of the share
premium reduction and legal reserve reduction relating to the
Relevant Class of Shares to be cancelled;

L= losses (including carried forward losses);

LR = any sums to be placed intc non-distributable reserve(s)
pursuant to the requirements of law or of these articles of
association;

LD = any accrued and unpaid dividends of whichever Class
to the extent those have not already reduced the NP,




6.11

6.12

6.13

6.14
6.15

6.16

6.17

6.18

Upon the repurchase and cancellation of the Relevant Class of
Shares, the Cancellation Value Per Share will become due and
payable by the Company, except the board of managers decides to
temporarily suspended such payment in part or whole to ensure the
liquidity of the Company to pay its debts as they fall due.

A register of shares shall be kept at the registered office of the
Company, where it shall be available for inspection by any
shareholder. This register shall contain all the information required
by the Law. Certificates evidencing registrations made in the register
with respect to a shareholder may be issued upon request and at the
expense of such shareholder.

The Company will recognise only one holder per share. In case a
share is owned by several persons, they shall appoint a single
representative who shall represent them towards the Company. The
Company has the right to suspend the exercise of all rights attached
to that share, except for relevant information rights, until such
representative has been appointed.

The shares are freely transferable among shareholders.

inter vivos, the shares may only be transferred to third party
transferees subject to the pricr approvat of such transfer given by
shareholders holding at least half of all the shares in issue.

If a shareholder intends to transfer one or more shares to a third
party transferee, such transferring shareholder must send a notice to
the Company with all relevant details of the proposed transfer,
including the identity of the transferee, the conditions applicable to
the transfer (if any) and the transfer price.

If the proposed transfer is not approved by the shareholders of the
Company in accordance with article 6.15, the shareholders may,
within three (3) months from the date of the refusal, acquire the
shares on an equal treatment basis (unless otherwise agreed
between them) or procure the acquisition of the share(s}, at a price
determined in accordance with article 6.19 except if the transferring
shareholder decides to forego the transfer. Upon request of the
bcard of managers, the three-month-period can be extended by the
president of the chamber of the district court of Luxembourg dealing
with commercial matters and sitting as in summary proceedings, it
being understood that such extension shall not exceed six (6)
months.

To the extent that the shareholders have not proposed to acquire the
shares, the Company may, within the same timeframe and with the
consent of the transferring shareholder, decide to (i) reduce its share
capital by an amount corresponding to the aggregate nominal value
of the relevant shares and (ii) repurchase and cance! such shares at
a price determined in accordance with article 6.19.



6.19

6.20

6.21

6.22

C.

Article
7.1

7.2

7.3

7.4

Article
8.1

For the purposes of articles 6.17 and 6.18, the transfer price or
redemption price shall correspond to the fair market value of the
shares as determined in good faith by the board of managers.

If, following the expiry of the aforementioned period, neither the
existing sharcholders nor the Company have acquired or
repurchased the shares, the transferring shareholder may freely sell
his shares to the proposed new shareholder(s) at the transfer price
and conditions that were notified to the Company.

Any fransfer of shares shall become effective towards the Company
and third parties through the notification of the transfer to, or upon
the acceptance of the transfer by the Company in accordance with
article 1690 of the Civil Code.

In the event of death, the shares of the deceased shareholder may
only be transferred to new shareholders subject to the approval of
such transfer given by the remaining shareholders holding at least
half of the shares owned by the remaining shareholders. Such
approval is, however, not required in case the shares are transferred
gither to parents, descendants or the surviving spouse or any cther
legal heir of the deceased shareholder.

DECISIONS OF THE SHAREHOLDERS

7 Collective decisions of the shareholders

The general meeting of shareholders is vested with the powers
expressly reserved to it by the Law and by these articles of
association.

Each shareholder may participate in collective decisions irrespective
of the number of shares which he owns.

In case and as long as the Company has not more than sixty {60)
shareholders, collective decisions may be validly adopted by means
of written resolutions, except in case of proposed amendments to
these articles of association. To this effect, each shareholder shalf
receive the full text of the resolutions to be adopted and shall cast his
vote in writing.

in the case of a sole shareholder, such shareholder shall exercise
the powers granted to the general meeting of shareholders under the
provisions of section Xl of the Law and by these articles of
association. In such case, any reference made herein to the "general
meeting of shareholders” shall be consirued as a reference to the
sole shareholder, depending on the context and as applicable, and
powers conferred upon the general meeting of shareholders shall be
exercised by the sole shareholder.

8 General meetings of shareholders

In case the Company has more than sixty (60) shareholders, at least
one general meeting of shareholders shall be held within six (6)
months of the end of each financial year in the Grand Duchy of
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8.2

8.3

8.4

85

8.6

8.7

Luxembourg at the registered office of the Company or at such other
place in the Grand Duchy of Luxembourg as may be specified in the
convening notice of such meeting. Other meetings of shareholders
may be held at such place and time as may be specified in the
respective convening notices of meeting. Holders of debt securities
(obligations) are not entitled to attend meetings of shareholders.

if all of the shareholders are present or represented at a general
meeting of shareholders and have waived any convening
requirements, the meeting may be held without prior notice.

Shareholders taking part in a meeting by conference call, through
video conference or by any other means of communication allowing
for their identification, allowing all persons taking part in the meeting
to hear one another on a continuous basis, and allowing for an
effective participation of all such persons in the meeting, are deemed
to be present for the computation of the quorums and votes, subject
to such means of communication being made available at the place
of the meeting. In such case, at least one (1) shareholder or his
proxyholder shall be physically present at the registered office of the
Company.

Each shareholder may vote at a general meeting through a signed
voting form sent by post, electronic mail, facsimile or any other
means of communication to the Company's registered office or to the
address specified in the convening notice. The shareholders may
only use voting forms provided by the Company which contain at
least the place, date and time of the meeting, the agenda of the
meeting, the proposals submitted to the sharehclders, as well as for
each proposal three boxes allowing the shareholder to vote in favour
thereof, against, or abstain from voting by ticking the appropriate
box.

Voting forms which, for a proposed resolution, do not show (i) a vote
in favour or (i} a vote against the proposed resolution or (iii) an
abstention are void with respect to such resolution. The Company
shall only take into account voting forms received prior to the general
meeting to which they relate.

The board of managers may determine further conditions that must
be fulfiled by the shareholders for them to take part in any general
meeting of shareholders.

An attendance list must be kept at all general meetings of
shareholders.

Article 9 Quorum, majority and vote

9.1
92

Each share entitles to one vote in general meetings of shareholders.

The board of managers may suspend the wvoting rights of any
shareholder in breach of his obligations as described by these



articles of association or any relevant contractual arrangement
entered into by such shareholder.

9.3 A shareholder may individually decide not to exercise, temporarily or
permanently, all or part of his voting rights. The waiving shareholder
is bound by such waiver and the waiver is mandatory for the
Company upon notification to the latter.

9.4 In case the voting rights of one or several shareholders are
suspended in accordance with article 9.2 or the exercise of the
voting rights has been waived by one or several shareholders in
accordance with article 9.3, such shareholders are entitled to receive
written shareholders’ resolutions (for informaticn purposes only) and
may attend any general meeting of the Company but the shares they
hold are not taken into account for the determination of the
conditions of quorum and maijority to be complied with at the general
meetings of the Company or to determine if written resolutions have
been validly adopted.

9.5 In the case of a sole shareholder, articles 9.2 to 9.4 are not
applicable.

96 Save for more stringent provisions in these articles of association or
the Law, collective decisions of the shareholders are only validly
taken in so far as they are adopted by shareholders holding more
than half of the share capital. If this majority is not reached at a first
meeting or proposed written resclution, the shareholders shall be
convened or consulted a second time by registered letter with the
same agenda and decisions are adopted in so far as they are
adopted by a majority of the votes validly cast, irrespective of the
portion of the share capital represented.

Article 10 Amendments of the articles of association

Any amendment of the articles of association requires the approval of
shareholders representing three quarters of the share capital at least.

Article 11 Change of naticnality

The shareholders may change the nationality of the Company by a
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner
required for an amendment of these articles of association.

D. MANAGEMENT
Article 12 Composition and powers of the board of managers

12.1  The Company shall be managed by one or several managers. If the
Company has several managers, the managers form a board of
managers.

12.2 If the Company is managed by a scle manager, to the extent
applicable and where the term "sole manager’ is not expressly
mentioned in these articles of association, a reference to the "board




12.3

Article

Article
14.1

14.2

Article
151

15.2

153

of managers” used in these articles of association is to be construed
as a reference to the "sole manager”.

The beard cf managers is vested with the broadest powers to act in
the name of the Company and to take any actions necessary or
useful to fulfil the Company's corporate purpose, with the exception
of the powers reserved by the Law or by these articles of association
to the general meeting of shareholders.

13 Daily management

The daily management of the Company as well as the
representation of the Company in relation to such daily management
may be delegated to one or more managers, officers or other
agents, acting individually or jointly. Their appeointment, removal and
powers shall be determined by a resolution of the board of
managers.

14 Appointment, removal and term of office of managers

The manager(s) shall be appointed by the general meeting of
shareholders which shall determine their remuneration and term of
office. The general meeting of shareholders may decide to appoint
managers of different classes, namely class A managers (the “Class
A Managers”) and class B managers (the “‘Class B Managers”).
Any reference made hereinafter to the “managers” shall be
construed as a reference to the Class A Managers and/or the Class
B Managers, depending on the context and as applicable.

The managers shall be appointed and may be removed from office at
any time, with or without cause, by a collective decision of the
shareholders.

15 Convening meetings of the board of managers

The board of managers shall meet upon call by any manager. The
meetings of the board of managers shall be held at the registered
office of the Company unless otherwise indicated in the notice of
meeting.

Written notice of any meeting of the board of managers must be
given to managers twenty-four (24) hours at least in advance of the
time scheduled for the meeting, except in case of emergency, in
which case the nature and the reasons of such emergency must be
mentioned in the notice. Such notice may be omitted in case of
consent of each manager in writing, by facsimile, electronic mail or
any other similar means of communication, a copy of such signed
document being sufficient proof thereof No prior notice shall be
required for a board meeting to be held at a time and location
determined in a prior resolution adopted by the board of managers
which has been communicated to all managers.

No prior notice shall be required in case all managers are present or
represented at a board meeting and waive any convening
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Article
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Article
17.1

requirement or in the case of resolutions in writing approved and
signed by all members of the board of managers.

16 Conduct of meetings of the board of managers

The board of managers may elect a chairman from among its
members. It may also choose a secretary, who does not need to be
a manager and who shall be responsible for keeping the minutes of
the meetings of the board of managers.

The chairman, if any, shall chair all meetings of the board of
managers but, in his absence, the board of managers may appoint
another manager as chairman pro tempore by vote of the majority of
managers present or represented at any such meeting.

Any manager may act at any meeting of the board of managers by
appointing another manager as his proxy in writing, or by facsimile,
electronic mail or any other similar means of communication, a copy
of the appointment being sufficient proof thereof. A manager may
represent one or more but not all of the other managers.

Meetings of the board of managers may also be held by conference-
call or video conference or by any other means of communication,
allowing all persons participating at such meeting to hear one
another on a continuous basis and allowing an effective participation
in the meeting. Participation in a meeting by these means is
equivalent to participation in person at such meeting.

The board of managers may deliberate or act validly only if at least a
majority of the managers are present or represented at a meeting of
the board of managers. In the event the general meeting of
shareholders has appointed different classes of managers, the board
of managers may deliberate or act validly only if at least one (1}
Class A Manager and one (1) Class B Manager is present or
represented at the meeting.

Decisions shall be taken by a majority vote of the managers present
or represented at such meeting. In the event the general meeting of
shareholders has appointed different classes of managers, decisions
shall be taken by a majority of the managers present or represented
including at least one (1) Class A Manager and one {1) Class B
Manager. The chairman, if any, shall have a casting vote.

The board of managers may unanimously pass resolutions by
circular means when expressing its approval in writing, by facsimile,
electronic mail or any other similar means of communication. Each
manager may express his consent separately, the entirety of the
consents evidencing the adoption of the resolutions. The date of
such resolutions shall be the date of the last signature.

17 Conflicts of interest

Save as otherwise provided by the Law, any manager who has,
directly or indirectly, a financial interest conflicting with the interest of

11




17.2

17.3

17.4

the Company in connection with a transaction falling within the
competence of the board of managers, must inform the becard of
managers of such conflict of interest and must have his declaration
recorded in the minutes of the board meeting. The relevant manager
may not take part in the discussions relating to such transaction nor
vote on such transaction. Any such conflict of interest must be
reported to the next general meeting of shareholders prior to such
meeting taking any resolution on any other item.

Where the Company comprises a sole manager, transactions made
between the Company and the manager having an interest
conflicting with that of the Company are specifically mentioned in the
resolution of the sole manager.

Where, by reason of a conflicting interest, the number of managers
required in order to validly deliberate is not met, the board of
managers may decide to submit the decision on this specific item to
the general meeting of shareholders.

The conflict of interest rules shall not apply where the decision of the
board of managers or the scle manager relates to day-to-day
transactions entered into under normal conditions.

Article 18 Minutes of the meeting of the board of managers;

18.1

18.2

Minutes of the decisions of the sole manager

The minutes of any meeting of the board of managers shall be
signed (i) by the chairman, if any, or in his absence by the chairman
pro tempore, and the secretary (if any), or (i) by any two (2)
managers or by one (1) Class A Manager and one (1) Class B
Manager, if applicable. Copies or excerpts of such minutes, which
may be produced in judicial proceedings or ctherwise, shall be
signed by the chairman, if any, or by two (2) managers or by one {1)
Class A Manager and one (1) Class B Manager, if applicable.

Decisions of the sole manager shall be recorded in minutes which
shall be signed by the sole manager. Copies or excerpts of such
minutes, which may be produced in judicial proceedings or
otherwise, shall be signed by the sole manager.

Article 19 Dealing with third parties

19.1

19.2

The Company shall be bound towards third parties in all
circumstances (i) by the signature of the sole manager, or, if the
Company has several managers, by the joint signature of any two (2}
managers, or by the joint signature of one (1) Class A Manager and
one (1) Class B Manager, if applicable, or (ii) by the joint signature or
the sole signature of any persons to whom such signatory power
may have been delegated by the board of managers within the limits
of such delegation.

Within the limits of the daily management, the Company shall be
bound towards third parties by the signature of any persons to whom
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E.
Article
20.1

202

20.3

204

205

Article

Article
22.1

222

223

224

such power may have been delegated, acting individually of jointly
within the limits of such delegation.

AUDIT AND SUPERVISION
20 Auditor(s)

In case and as long as the Company has more than sixty (60)
shareholders, the transactions of the Company shall be supervised
by cne or several statutory auditors (commissaires). The general
meeting of shareholders shall appoint the statutory auditor(s} and
shall determine their term of office.

A statutory auditor may be removed at any time, without notice and
with or without cause by the general meeting of shareholders.

The statutory auditor has an unlimited right of permanent supervision
and control of all transactions of the Company.

If the shareholders of the Company appoint one or more
independent auditors (réviseurs d'entreprises agréés) in accordance
with Article 69 of the law of 19 December 2002 regarding the Trade
and Companies’ Register and the accounting and annual accounts of
undertakings, as amended, the institution of statutory auditor(s) is no
longer required.

An independent auditor may only be removed by the general
meeting of shareholders for cause or with his approval.

FINANCIAL YEAR — ANNUAL ACCOUNTS — ALLOCATION OF
PROFITS — INTERIM DIVIDENDS

21 Financial year

The financial year of the Company shall begin on the first of January
of each year and shall end on the thirty-first of December of the
same year.

22 Annual accounts and allocation of profits

At the end of each financial year, the accounts are closed and the
board of managers draws up an inventory of the Company's assets
and liabilities, the balance sheet and the profit and loss accounts in
accordance with the law.

Of the annual net profits of the Company, five per cent (5%) at least
shall be allocated to the legal reserve. This allocation shall cease to
be mandatory as soon and as long as the aggregate amount of such
reserve amounts to ten per cent (10%) of the share capital of the
Company.

Sums contributed to a reserve of the Company may also be
allocated to the legal reserve.

In case of a share capital reduction, the Company's legal reserve
may be reduced in proportion so that it does not exceed ten per cent
(10%) of the share capital.

13




225

226

Upon recommendation of the board of managers, the general
meeting of shareholders shall determine how the remainder of the
Company’s profits shall be used in accordance with the Law and
these articles of association.

in the event of a distribution, amounts distributed shall be allocated
as follows:

(i)

(i)

(ji)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

()

Class A Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one peint nine per cent
(1.90%) per year of the nominal value of the Class A Shares
issued by the Company;

Class B Shares enfitle their holders, pro rata, t¢ the payment
of a preferential dividend representing one point eight per cent
(1.80%) per year of the nominal value of the Class B Shares
issued by the Company,

Class C Shares entitle their holders, pro rafa, to the payment
of a preferential dividend representing one point seven per
cent (1.70%) per year of the nominal value of the Class C
Shares issued by the Company;

Class D Shares entitle their holders, pro rafa, to the payment
of a preferential dividend representing one point six per cent
{1.60%) per year of the nominal value of the Class D Shares
issued by the Company;

Class E Shares entitlie their holders, pro reta, to the payment
of a preferential dividend representing one point five per cent
{1.50%) per year of the nominal value of the Class E Shares
issued by the Company;

Class F Shares entitle their holders, pro rafa, to the payment
of a preferential dividend representing one point four per cent
{1.40%) per year of the nominal value of the Class F Shares
issued by the Company;

Class G Shares entitle their helders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point three per cent
{1.30%) per year of the nominal value of the Class G Shares
issued by the Company;

Class H Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point two per cent
{1.20%) per year of the nominal value of the Class H Shares
issued by the Company;

Class | Shares entitle their holders, pro rafa, to the payment of
a preferential dividend representing one point one per cent
(1.10%) per year of the nominal value of the Class | Shares
issued by the Company;

Class J Shares entitle their holders, pro rata, to the payment of
a preferential dividend representing one per cent (1.00%) per
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year of the nominal value of the Class J Shares issued by the
Company;

all as long as they are in existence, and

(xiy the remainder shall be distributed to the Relevant Class of
Shares.

Article 23 Interim dividends - Share premium and assimilated
premiums

23.1  The board of managers may proceed with the payment of interim
dividends subject to the provisions of the Law.

232 Any share premium, assimilated premium or other distributable
reserve may be freely distributed to the shareholders, subject to the
provisions of the Law and these articles of association.

G. LIQUIDATION
Article 24 Liquidation

241 In the event of dissolution of the Company in accordance with article
3.2 of these articles of association, the liquidation shall be carried out
by one or several liquidators who are appeinted by the general
meeting of shareholders deciding on such dissolution and which
shall determine their powers and their remuneration. Unless
otherwise provided, the liquidators shall have the most extensive
powers for the realisation of the assets and payment of the liabilities
of the Company.

242 The surplus resulting frem the realisation of the assets and the
payment of the liabilities shall be distributed among the shareholders
in proportion to the nurnber of shares of the Company held by them.

H. FINAL CLAUSE - GOVERNING LAW

Article 25 Governing law

All matters not governed by these articles of association shall be
determined in accordance with the Law.

TRANSITIONAL PROVISIONS

1. The first financial year shall begin on the date of incorporation of the
Company and terminate on 31 December 2017,

2. Interim dividends may be distributed during the Company’s first
financial year.

SUBSCRIPTICN AND PAYMENT

The six hundred and eighty thousand (680,000) new shares issued have
been subscribed as follows: (i) sixty-eight thousand (68,000) Class A
Shares, (ii) sixty-eight thousand {68,000) Class B Shares, (iii} sixty-eight
thousand (68,000) Class C Shares, (iv) sixty-eight thousand (68,000) Class
D Shares, (v) sixty-eight thousand (68,000) Class E Shares, {vi) sixty-eight
thousand (68,000) Class F Shares, (vii) sixty-eight thousand (68,000} Class
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G Shares, (viii) sixty-eight thousand (68,000) Class H Shares, (ix) sixty-eight
thousand (68,000) Class | Shares, and (x) sixty-eight thousand (68,000)
Class J Shares have been subscrived by JSS Global Real Estate
Management Company S.4 r.l. acting in its capacily as management
campany for and on behalf of JSS Global Real Estate Fund FCP-SIF,
aforementioned, for the price of six hundred eighty thousand US dollars
{USD 680,000).

The shares so subscribed have been fully paid up by a contribution in cash
so that the amount of six hundred eighty thousand US dcllars (USD
680,000) is as of now available to the Company, as it has been justified to
the undersigned notary.

The total contribution in the amount of six hundred eighty thousand US
dollars (USD 680,000) is entirely allocated to the share capital.

DECLARATION

The undersigned notary herewith declares that he has verified the existence
of the conditions provided for or referred to in Article 183 of the Law and
expressly states that they have been complied with.

EXPENSES

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever
incurred by the Company or which shall be borne by the Company in
connection with its incorporation are estimated at approximately two
thousand euro (EUR 2,000).

RESOLUTIONS OF THE SOLE SHAREHOLDER

The incorporating shareholder, representing the entire share capital of the
Company has passed the following resolutions:

1. The address of the registered office of the Company is set at 5, rue
Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

2, The following persons are appointed as managers of the Company for
an unlimited term:

(i) Leonardo Mattos, born in Sac Joao Da Boa Vista (Brazil) on
17 July 1973, professionally residing at 40 avenue Monterrey,
L-2163 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg is appointed
as Class A Manager;

(i)  Ronnie Neefs, born in Arlon (Belgium) on 23 June 1975,
professionally residing at 40 avenue Monterrey, L-2163
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg is appointed as
Class A Manager; and

(i) Preenal Gondhea, born in Leytonstone (United Kingdom) on
11 July 1978, professionally residing at 47 Berkeley Square,
W1dJ 5AU, London, United Kingdom is appeinted as Class B
Manager.
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Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day
specified at the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states
herewith that on request of the appearing party, this deed is worded in
English followed by a French translation; at the request of the same
appearing party and in case of discrepancy between the English and the
French text, the English version shall prevail.

The document having been read to the proxyholder of the appearing party,
known to the notary by name, first name and residence, the said proxyholder
of the appearing party signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction frangaise de ce qui précéde.
L'an deux mille dix-sept, le dix-neuviéme jour du mois de septembre.

Par-devant nous, Maitre Edouard Delosch, notaire de résidence a
Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

A COMPARU :

JSS Global Real Estate Management Company S.a r.l., une société a
responsabilité constituée et régie par les lois du Grand-Duché de
Luxembourg, immatriculée au Registre de Commerce et des Société du
Luxembourg sous le numerc B 210.559, ayant son siége sogcial au 5, rue
Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg, agissant
en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global
Real Estate Fund FCP-SIF, un fonds d’investissement spécialisé organisé
comme un fonds commun de placement régie par la loi du 13 février 2007
relative aux fonds d'investissement spécialisés, telle que modifiée,

diment représentée par Dorian Retali, juriste, résidant professionnellement
a Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le mandataire de la comparante
et le notaire, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui
aux formalités d’enregistrement.

La comparante a requis le notaire instrumentant de dresser lacte de
constitution d'une société a responsabilité limitée gu'elle scuhaite constituer
avec les statuts suivants :

A. DENOMINATION - OBJET SOCIAL - DUREE - SIEGE SOCIAL
Article 1 Dénomination - Forme

Il existe une société a responsabilité limitée sous la dénomination « JSS
Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a rl » (ci-aprés la
« Société ») qui sera régie par la loi du 10 ao(t 1915 concernant les
societes commerciales, telle que modifiée (la « Loi »), ainsi que par les
presents statuts.

Article 2 Objet

2.1 La Société a pour objet social la détention de participations, sous
guelque forme que ce soit, dans des sociétés luxembourgeoises et
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etrangeres et de toute autre forme de placement, I'acquisition par
achat, souscription ou de toute autre maniére, de méme que le
tfransfert par vente, échange cu toute autre maniére de valeurs
mobiliéres de tout type, ainsi que l'administration, la gestion, le
contréle et la mise en valeur de son portefeuille de participations.

2.2 La Société peut également accorder des préts, ainsi que des
garanties, des sOretés, au profit de tiers afin de garantir I'exécution
d'obligations des sociétés dans lesquelles elle détient une
participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature que
ce soit ou qui font partie du méme groupe de sociétés que la
Société, ou assister ces sociétés de toute autre maniére.

2.3 La Société peut lever des fonds en faisant des emprunts sous toute
forme ou en émettant toute sorte dobligaticns, de titres ou
d'instruments de dettes, d'obligations garanties ou non garanties, et
d'une maniére générale en émettant des valeurs mobiliéres de tout
type. Cependant, la Société ne pourra pas procéder a une émission
publique de parts sociales.

2.4 La Société a également la possibilité d'agir en tant gu'associée ou
actionnaire a responsabilité illimitée ou limitée pour les dettes et les
obligations de toute entité luxemhourgeoise ou étrangere.

2.5 La Société a, en outre, pour objet 'acquisition et la vente de biens
immobiliers soit au Grand-Duché de Luxembourg, soit & I'étranger, y
compris la détention de participations directes ou indirectes dans des
societés luxembourgeoises ou élrangéres dont l'objet principal est
lacquisition, le développement, la promotion, la vente, la gestion
et/ou la location de biens immobiliers.

26 La Société peut exercer toute activité de nature commerciale,
industrielle, financiére, immobiliére ou de propriété intellectuelle
qu'elle estime utile pour 'accomplissement de son cbjet social.

Article 3 Durée
31 La Société est constituée pour une durée illimitée.

32 Elle peut étre dissoute a tout moment par une décision de
'assemblée genérale des associés adoptée avec l'assentiment de la
moitié des associés possédant les trois quarts de I'avoir social au
moins.

Article 4 Siége social

4.1 Le siége social de la Société est établi dans la Ville de Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg.

42 Le conseil de gérance peut transférer le siége social de la Société au
sein de la méme commune ou dans toute autre commune du Grand-
Duché de Luxembourg et modifier, si nécessaire, ces statuts afin de
refléter le changement de siége social. En cas d'associé unigue, le
transfert de sieége social au sein de la méme commune ou dans toute

18



4.3

4.4

B.
Article
51

5.2

autre commune du Grand-Duché de Luxembourg requiert une
décision de l'associé unique.

Des succursales ou bureaux peuvent étre créés, tant au Grand-
Duché de Luxembourg qu'a I'étranger, par décision du conseil de
gérance.

Dans Ihypothése ou le conseil de gérance estimerait que des
événements exceptionnels d'ordre politique, économique ou social
ou des catastrophes naturelles se sont produits ou seraient
imminents, de nature a interférer avec I'activité normale de la Société
& son siége social, il pourra transférer proviscirement le siége social
& létranger jusqu'a la cessation compléte de ces circonstances
exceptionnelles ; ces mesures provisoires n'auront toutefois aucun
effet sur la nationalité de la Société, laguelle, nonobstant ce transfert
provisoire, restera luxembourgeoise.

CAPITAL SOCIAL — PARTS SOCIALES

5 Capital social

Le capital social de la Scciété est fixé a six cent quatre-vingt mille
dollars américains {USD 680.000), représenté par (i} soixante-huit
mille (68.000) parts saciales de catégorie A (les « Parts Sociales de
Catégorie A »), (i) soixante-huit mille (68.000) parts sociales de
catégorie B (les « Parts Sociales de Catégorie B »), (iii) soixante-
huit mille (68.000) parts sociales de catégorie C (les « Parts
Sociales de Catégorie C »), (iv) soixante-huit mille (68.000) parts
sociales de catégorie D (les « Parts Sociales de Catégorie D »), (v)
soixante-huit mille (68.000) parts sociales de catégorie E (les
« Parts Soclales de Catégorie E »), {vi) soixante-huit mille (68.000)
parts sociales de catégorie F (les « Parts Sociales de Catégorie
F »), (vii) soixante-huit mille (68.000) parts scciales de catégorie G
(les « Parts Sociales de Catégorie G »), (viii) soixante-huit mille
(68.000) parts sociales de catégorie H (les « Parts Sociales de
Catégorie H »), (ix) soixante-huit mille (68.000) parts sociales de
catégorie | (les « Parts Sociales de Catégorie | ») et (x) soixante-
huit mille (68.000) parts sociales de catégorie J {(les « Parts
Sociales de Catégorie J » et ensemble avec les Parts Sociales de
Catégorie A, les Parts Sociales de Catégorie B, les Parts Sociales
de Catégorie C, les Parts Sociales de Catégorie D, les Parts
Sociales de Catégorie E, les Parts Sociales de Catégorie F, les Parts
Sociales de Catégorie G, les Parts Sociales de Catégorie H et les
Parts Sociales de Catégorie | les « Parts Sociales » et chacune une
« Catégorie »), ayant une valeur nominale d'un dollar américain
{(USD 1) chacune.

Le capital social de la Société peut étre augmenté ou réduit par une
décision de I'assemblée générale des associés de la Société,
adoptée selon les conditions requises pour la modification des
présents statuts.
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5.3

5.4

La Sociéte peut racheter ses propres parts sociales aux conditions
legales et statutaires applicables et notamment en conformité avec
les articles 6.2 et suivants de ces statuts.

Le conseil de gérance est autorisé & annuler des parts sociales
rachetées par la Société et & décider d'une réduction de capital
social afférente.

Article 6 Parts sociales - Transfert des parts sociales

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

La Scciété peut avoir un ou plusieurs associés sans excéder la limite
de cent {100} associes. Au cas ol le nombre des associés vient a
dépasser la limite de cent (100) pour quelgue raison que ce soit, la
Sociéte devra dans un délai d'un (1) an a compter du dépassement
de la limite, étre transformée en une société revétant une autre
forme sociale.

Le deces, la suspensicn des droits civils, la dissolution, la liquidation,
la faillite ou l'insolvabilite ou tout autre événement similaire d'un des
associés n'entrainera pas la dissolution de la Scociété.

Le capital social de la Société pourra notamment étre réduit par le
rachat et Il'annulation d'une Catégorie, en totalité mais non en partie,
tel que déterminé par le conseil de gérance au fil de temps.

Les Classes devront étre rachetées dans [ordre alphabétique
inverse, en commengant par les Parts Sociales de Catégorie J.

Les Catégories suivantes ne pourront étre rachetées qu’une fois que
toutes les Parts Sociales de la Catégorie précédente auront été
intégralement rachetées. Chaque Catégorie pouvant étre rachetée
selon les régles prévues au présent article 6, sera ci-aprés désignée
comme suit « Catégorie de Parts Sociales Concernée ».

La Categorie de Parts Sociales Concernée devra étre rachetée st
annulée pour un prix total correspondant a la valeur d’une felle
Catégorie, telle que déterminée conformément & l'article 6.8 ci-
dessous (le « Montant Total de 'Annulation »}.

Dans le cas ou le capital social serait réduit par le rachat et
lannulation d’'une Catégorie (dans I'ordre prévu a l'article 6.3), cette
Categorie donnera droit & ces détenteurs, au prorata de leur
participation dans cette Catégorie, au Montant Disponible {tel que
défini ci-dessous) et les détenteurs de Parts Sociales de la Catégorie
rachetee et annulée recevront de la Société un montant égal a la
Valeur d'Annulation par Part Sociale (telle que définie ci-dessous)
pour chaque Part Sociale de la Catégorie de Parts Sociales
Concernée qu'ils détiennent et qui a eté annulee.

La Valeur d'Annulation par Part Sociale sera calculée en divisant le
Montant Total de I'Annulation {tel que défini ci-dessous) par le
nombre de parts sociales émises dans la Catégorie de Parts
Sociales Concernées devant étre rachetce et annulge.
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6.8

6.9

6.10

Le Montant Tota!l de IAnnulation doit &tre un montant déterming par
le conseil de gérance sur la base de comptes intérimaires de la
Société arrétés & une date ne devant pas étre antérieure au dernier
jour du trimestre précédent la date de rachat et d'annulation de la
Catégorie de Parts Sociales Concernée. Le Mentant Total de
lAnnulation pour chaque Catégorie correspondra au Montant
Disponible {augmenté de la valeur nominale de chaque part sociale
a annuler) de {a Catégorie de Parts Sociales Cencernée au moment
de Pannulation de ladite Catégorie, étant entendu toutefois que le
Montant Total de I'Annulation ne doit jamais étre plus élevé que le
Montant Disponible {augmenté de la valeur nominale de chaque part
sociale a annuler).

Le conseil de gérance peut décider, lors de la détermination du
Montant Total de IAnnulation, d’inclure ou d’exclure l'intégralité ou
une partie des primes d'émission, primes assimilées ou toute autre
réserve librement distribuable.

Le « Montant Disponible » est calculé comme suit :

(iy 'le montant total du bénéfice net de la Société (y compris le
bénéfice reporté), dans la mesure ol les détenteurs de parts
sociales de la Catégorie de Parts Sociales Concernée auraient eu
droit aux distributions conformément a l'article 22 et/ou a l'article 23
des présents statuts

augmenté de

(i) toute réserve librement distribuable, y compris, & déterminer dans
les conditions prévues par les présents statuts, le montant des
primes d'émission ou primes assimilées et de la réduction de la
réserve l&gale relatives & la Catégorie de Parts Sociales Concernée
a annuler,

diminue de
(iii) toute perte (y compris les pertes reportées) ;

(iv) toute somme a porter en réserves non-distribuables, chaque fois
tel qu'indigué dans les comptes intérimaires concernes ; et

{v) tous dividendes accumulés et impayés dans la mesure ol ils ne
sont déja pas venus réduire le BN (pour éviter toute ambiguité, sans
double comptage),

de sorte que: MD = (BN + B) - (P + RL + DL) ol :
MD = Montant Disponible ;
BN = bénéfice net (y compris le bénéfice reporte) ;

B = toute réserve librement distribuable, y compris, pour éviter toute
ambiguité, toute prime d'émission et prime assimilee et, le cas
échéant, le montant de la réduction de la prime d'émission et de la
réduction de réserve légale relatives a la Caltégorie & annuler ;
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6.11

6.12

6.13

6.14
6.15

6.16

6.17

P = toute perte (y compris les pertes reportées) ;

RL = toute somme & porter en réserve(s) non-distribuable(s)
conformément aux dispositions de la loi ou des présents statuts ;

DL = tous dividendes accumulés et impayés, peu importe la
Catégorie, dans la mesure ol ils ne sont pas dé&ja venus réduire le
BN.

Une fois que les parts sociales de la Catégorie de Parts Sociales
Concernée auront été rachetées et annulées, la Valeur d’Annulation
par part sociale sera exigible et payable par la Société, sauf en cas
d'une décision du conseil de gérance de temporairement suspendre
partiellement ou en totalité ce paiement pour assurer a la Société la
liquidité nécessaire au paiement de ses dettes devenant exigibles.

Un registre des parts sociales est tenu au siége social de la Société
ou il est mis a disposition de chaque associé pour consultation. Ce
registre contient toutes les informations requises par la Loi. Des
certificats attestant des inscriptions faites dans le registre concernant
un associé peuvent étre émis sur demande et aux frais de cet
associé.

La Société ne reconnaft qu'un seul titulaire par part sociale. Les
coproprietaires indivis nommeront un représentant unique qui les
représentera vis-a-vis de la Société. La Société a le droit de
suspendre |'exercice de tous les droits relatifs a cette part sociale, a
I'exception du droit a Finformation, jusqu'a ce qu'un tel représentant
ait eté désigné.

Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Inter vivos, les parts sociales seront uniquement cessibles a des
tiers sous réserve qu'une ftelle cession ait &té¢ approuvée
préalablement par des associés représentant au moins la meitié des
parts sociales.

Lorsqu’un associe envisage de céder une ou plusieurs parts sociales
a un tiers, I'associé cédant doit envoyer une notification & la Société
contenant les éléments de la cession envisagée, y compris l'identité
du cessionnaire, les conditions applicables a la cession (le cas
echéant) et le prix de cession.

Si la cession envisagée n'est pas approuvée par les associés de la
Société conformément a l'article 6.15 les associés peuvent, dans un
délai de trois {3) mois & compter de la date du refus, acquérir les
parts sociales en respectant le principe de I'égalité de traitement
(sauf s’ils en ont convenu autrement) ou faire acquérir les parts
sociales a un prix déterminé conformément & l'article 6.19, sauf si
lassocie cédant decide de renoncer au ftransfert. Sur requéte du
conseil de gérance, la période de trois (3) mois peut étre prolongée
par le magistrat présidant la chambre du tribunal d’arrondissement

22



6.18

6.19

6.20

6.21

6.22

C.

siégeant en matiére commerciale et comme en matiére de referé,
sans que cette prolongation ne puisse exceéder six (6) mois.

Dans la mesure ou les associés n'ont pas proposé d'acquérir les
parts sociales, la Société peut, dans le méme délai et avec le
consentement de I'associé cédant, decider de (i) réduire son capital
social du montant correspondant a la valeur nominale des parts de
lassocié cédant et (ii) racheter et annuler ces parts a un prix
déterminé conformément & 'article 6.19.

Aux fins des articles 6.17 et 6.18, le prix de transfert ou le prix de
rachat correspondra a la juste valeur de marché des parts sociales
déterminée de bonne foi par le conseil de gérance.

Si, a l'expiration du délai imparti, ni les associés existants, ni la
Société n'ont acquis ou racheté les parts sociales, I'associé cédant
peut librement céder ses parts sociales au(x) nouvel {nouveaux)
associé(s) proposé(s) au prix de cession et aux conditions natifiées a
la Société.

Toute cession de parts sociales est opposable a la Société et aux
tiers sur notification de la cession a, ou aprés l'acceptation de la
cession par la Société conformément aux dispositions de l'article
1690 du Code civil.

En cas de décés, les parts sociales de l'associé décédé pourront
étre uniquement transférées au nouvel associé sous réserve gqu'un
tel transfert ait été approuve par les associés survivants représentant
au moins la moitié des parts sociales appartenant aux survivants. Un
tel agrément n'est cependant pas requis dans I'hypothése ou les
parts sociales sont transférées soit aux ascendants, descendants ou
au conjoint survivant ou a tout autre héritier légal de ['associé
décéde.

DECISIONS DES ASSOCIES

Article 7 Décisions collectives des associés

7.1

7.2

7.3

7.4

L'assemblee générale des associés est investie des pouvoirs qui lui
sont expressément réservés par la Loi et par les présents statuts.

Chaque associé a la possibilité de participer aux décisions
collectives quel que soit le nombre de parts sociales qu'il détient.

Dans I'hypethése ol et tant que la Société n'a pas plus de soixante
(60) associés, des décisions collectives qui reléveraient d'ordinaire
de la compétence de [|'assemblée générale, pourront étre
valablement adoptées par voie de décisions écrites, a l'exception
des propositions de modification des statuts. Dans ce cas, chaque
associé recevra le texte intégral de ces résoluticns & adopter et
votera par écrit.

En cas d’associé unique, cet associé exercera les pouvoirs dévolus
a l'assemblée genérale des associés en vertu des dispositions de la
section Xl de la Loi et des présents statuts. Dans cette hypothése,
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toute référence faite & « 'assemblée génerale des associés » devra
étre entendue comme une référence & l'associé unigue selon le
contexte et le cas échéant et les pouvoirs conférés a I'assemblée
générale des associés seront exercés par I'associé unique.

Article 8 Assemblées générales des associés

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Dans l'hypothése ol la Société comporte plus de soixante (60)
associés, une assemblée générale des associés devra étre tenue au
minimum dans ies six () mois suivant la fin de chague exercice
social au Grand-Duché de Luxembourg au siége social de la Sociéte
ou a tout autre endroit au Grand-Duché de Luxembourg tel que
précisé dans la convocation & cette assemblée générale. D'autres
assemblées genérales d’associés pourront étre tenues aux lieux et
heures indiquées dans les convocations aux assemblées générales
correspondantes. Les porteurs d'obligations ne sont pas autorisés a
participer aux assemblées générales d’associés.

Lorsque tous les associés sont présents ou représentés a
'assemblée générale des associés et ont renoncé aux formalités de
convocation, I'assemblée pourra étre fenue sans convocation ou
publication préalable.

Les associés participant & une assemblée par conférence
teléphonique, par visioconférence ou par tout autre moyen de
communication permettant de les identifier, permettant a toute
personne participant a cette assemblée de s’entendre mutuellement
de maniere continue, et permettant une participation effective de ces
personnes a 'assemblée, sont réputés étre présents pour le calcul
du quorum et des voix, a la condition que ces moyens de
communication soient mis a disposition au lieu de tenue de
lassemblée. Dans ce cas, au moins un (1) associé ou son
mandataire doit étre physiquement présent au siége social de la
Société.

Chaque associé peut voter a une assemblée générale par
correspondance au moyen d’un formulaire de vote envoyé par lettre,
courrier électronique, par télécopie ou par tout autre moyen de
communication au siége social de la Société ou a l'adresse
mentionnée dans lavis de convocation. Les associés peuvent
uniquement utiliser les formulaires de vote par correspondance
distribués par la Société et qui contiennent au moins le lieu, la date
et I'neure de l'assemblée, l'ordre du jour de l'assemblée, les
propositions scumises aux associes, ainsi que pour chaque
proposition trois cases autorisant I'associé a voter en faveur, contre
ou a s'abstenir de voter en cochant la case appropriée.

Les formulaires de vote qui, pour une résclution proposée, ne font
pas apparaitre (i) un vote en faveur (ii) un vote contre la résolution
proposée ou (jii) une abstention sont nuls en ce qui concerne cette
résolution. La Société doit seulement prendre en ccmpte les
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8.6

8.7

formulaires de vote regus avant 'assemblée genérale a laquelle ils
se rapportent.

Le <consell de gérance peut déterminer des conditions
supplémentaires a remplir par les associés afin de pouvoir participer
aux assemblées générales des associés,

Une liste de présence doit étre dressée a toutes les assemblées
générales des associés.

Article 9 Quorum, majorité et vote

9.1

9.2

9.3

94

9.5

9.6

Chague part sociale donne droit 2 une voix aux assemblées
générales des associés.

Le conseil de gérance peut suspendre les droits de vote de tout
associé qui ne remplit pas ses obligations telles que décrites par les
statuts ou toute convention a laguelle cet associé est partie.

Un associé peut décider, a titre persennel, de ne pas exercer,
temporairement ou de fagon permanente, tout cu partie de ses droits
de vote. Une telle renonciation lie I'associé renongant et s'impose a
la Société dés notification a cette derniére.

Si les droits de vote d’un ou de plusieurs associés sont suspendus
conformément & larticle 9.2 ou si un ou plusieurs associés ont
renoncé a leurs droits de vote conformément a larticle 9.3, ces
associes conservent le droit de recevoir & titre informatif les
résolutions écrites des associés et peuvent participer & toute
assemblée de la Société, toutefois les parts sociales qu'ils
détiennent ne seront pas comptabilisées pour la détermination des
conditions de quorum et de majorité a respecter durant les
assemblées générales de la Société ou pour déterminer si les
résolutions écrites ont éte valablement adoptées.

En cas d'associe unique, les articles 9.2 & 94 ne sont pas
applicables.

Sous réserve de dispositions plus strictes des présents statuts ou de
la Loi, les décisions collectives des associés de la Société ne seront
valablement adoptées que pour autant qu'elles aurcnt été adoptées
par des associés détenant plus de la moitié du capital social. Si cette
majorité n'est pas atteinte a la premiére réunion ou consultation par
écrit, les associés sont convoqués cu consultés une seconde fois
par lettre recommandée avec le méme ordre du jour et les décisions
sont prises a la majorité des votes valablement exprimés quelle que
soit la portion du capital représenté.

Article 10 Modification des statuts

Toute modification des statuis requiert 'accord des associes représentant
au moins les trois quarts du capital social.
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Article 11 Changement de nationalité

Les associes peuvent changer la nationalité de la Société par une résolution
de I'assemblée générale des associés adoptée dans les conditions requises
pour une modification des présents statuts.

D. GERANCE
Article 12 Composition et pouveirs du conseil de gérance

12,1  La Societe peut étre gérée par un ou plusieurs gérants. Sila Société
a plusieurs gérants, les gérants forment un conseil de gérance.

12.2  Lorsque la Société est gérée par un gérant unigue, le cas échéant et
lorsque le terme « gérant unique » n'est pas expressément
mentionné dans ces statuts, une référence au « conseil de
gérance » dans ces statuts devra étre enfendue comme une
reférence au « gérant unique ».

12.3  Le conseil de gérance est investi des pouvoirs les plus étendus pour
agir au nom de la Société et pour prendre toute mesure nécessaire
ou utile pour I'accomplissement de I'objet social de la Scciété, a
l'exception des pouvoirs réservés par la Loi cu par les présents
statuts a I'assemblée générale des associés.

Article 13 Gestion journaliére

La gestion journaliére de la Société ainsi que la représentation de la Société
en rapport avec une telle gestion journaliére peut étre déléguée a un ou
plusieurs gérants, dirigeants ou autres agents, agissant individuellement ou
conjointement. Leur nomination, leur révocation et leurs pouvoirs seront
déterminés par une décision du conseil de gérance.

Article 14 Nomination, révocation des gérants et durée du mandat
des gérants

14.1  Les gérants sont nommés par I'assemblée générale des associés
qui détermine leur rémunération et la durée de leur mandat,
L'assemblée générale des associés peut décider de nommer des
gérants de catégories différentes, & savoir des gérants de categorie
A (les « Gérants de Catégorie A ») et des gérants de catégorie B
(les « Gérants de Catégorie B »). Toute référence faite ci-aprés aux
« gérants » doit s'interpréter comme une référence aux Gérants de
Catégorie A et/ou Gérants de Catégorie B en fonction du contexte et
le cas écheant.

142  Les gérants sont nommés et peuvent étre librement révoqués & tout
moment, avec ou sans motif, par une décision des associés.

Article 15 Convocation aux réunions du conseil de gérance

151 Le conseil de gérance se réunit sur convocation de tout gérant. Les
reunions du conseil de gérance sont tenues au siege social de la
Société sauf indication contraire dans la convocation a la réunion.
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15.2

15.3

Une convocation écrite a toute réunion du conseil de gérance doit
étre donné aux gérants au minimum vingt-quatre (24) heures a
'avance par rapport a I'heure fixée dans la convocation, sauf en cas
d’'urgence, auquel cas la nature et les motifs d'une telle urgence
seront mentionnés dans ia convocation. Une telle convocation peut
étre omise en cas d'accord écrit de chaque gérant, par télécopie,
courrier €lectronique ou par tout autre moyen de communication.
Une copie d’'un tel document signé constituera une preuve suffisante
d'un tel accerd. Aucune convocation prealable ne sera exigée pour
un conseil de gérance dont le lieu et 'heure auront été daterminés
par une décision adoptée lors d'un précédent conseil de
gérance, communiquée a tous les membres du conseil de gérance.

Aucune convocation préalable ne sera requise dans ['hypothése ou
tous les gérants seront présents ou représentés a un conseil de
gérance et renonceraient aux formalités de convocation ou dans
I'hypothése de décisions écrites et approuvées par fous les
membres du conseil de gérance.

Article 16 Conduite des réunions du conseil de gérance

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Le conseil de gérance peut élire un président du conseil de gérance
parmi ses membres. Il peut également désigner un secrétaire, qui
peut ne pas étre membre du conseil de gérance et qui sera chargé
de tenir les procés-verbaux des réunions du conseil de gérance.

Le président du conseil de gérance, s'il y en a un, préside toutes les
réunions du conseil de gérance. En son absence, le conseil de
gérance peut nommer provisoirement un autre gérant en qualité de
président temporaire par un vote a la majorité des gérants présents
ou représentés 3 la réunion.

Tout gérant peut se faire représenter a chaque réunion du conseil de
gérance en désignant tout autre gérant comme son mandataire par
écrit, ou par télécopie, courrier €lectronique ou tout autre moyen de
communication, une copie du mandat en constituant une preuve
suffisante. Un gérant peut représenter un ou plusieurs gérants, mais
non la totalité des membres du conseil de gérance.

Les réunions du conseil de gérance peuvent également se tenir par
conférence téléphonique ou visioconférence ou par tout autre moyen
de communication permettant & toutes les personnes y participant de
s'entendre mutuellement sans discontinuité, garantissant une
participation effective & cette réunion. La participation a une réunion
par ces moyens équivaut & une participation en perscnne.

Le conseil de gérance ne peut délibérer ou statuer valablement que
si au meins la majorité de ses membres est présente ou représentée
a4 une réunion du conseil de gérance. Dans Thypothése oU
I'assemblée générale des associés a nommé des gérants de
catégories différentes, le conseil de gerance ne peut délibérer ou
agir valablement que si au moins un (1) Gérant de Cateégorie A et un
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16.6

16.7

(1) Gérant de Catégorie B est présent ou représenté a la réunion du
conseil de gérance.

Les décisions sont prises & la majorité des voix des gérants présents
ou représentés a chague réunion du conseil de gérance. Dans
lhypothése ol l'assemblée générale des associés a nommé des
gérants de catégories différentes, les décisions doivent é&tre
adoptées par une majorité de geérants présents ou representés
comprenant au moins un (1) Gérant de Catégorie A et un (1} Gérant
de Catégorie B. Le président du conseil de gérance, le cas échéant,
dispose d'une voix prépondérante.

Le conseil de gérance peut, & I'unanimité, prendre des décisions par
resolution circulaire en exprimant son approbation par écrit, par
télécopie, par courrier électronique cu par tout autre moyen de
communication. Chague gérant peut exprimer son consentement
separément, ensemble des consentements attestant de l'adoption
des décisions. La date de ces décisions sera la date de la derniére
signature.

Article 17 Conflit d’intéréts

171

17.2

17.3

17.4

Article

18.1

Sauf dispositions contraires de la Loi, tout gérant qui a, directement
ou indirectement, un intérét de nature patrimoniale opposeé a celui de
la Societé a l'occasion d'une operation relevant du conseil de
gérance est tenu d'en prévenir le conseil de gérance et de faire
menticnner cette déclaration dans le procés-verbal de la séance. Le
gérant concerné ne peut prendre part ni aux discussions relatives a
cette opération, ni au vote y afférent. Ce conflit d'intéréts doit
également faire l'objet d’'un rapport aux associés, lors de la
prochaine assemblée générale des associés, et avant touie prise de
décision de I'assemblée générale des associés sur tout autre point &
['ordre du jour.

Lorsque la Société comprend un gérant unigue, les opérations
conclues entre la Société et ce gérant ayant un intérét opposé a
celui de la Societé doivent &tre mentionnées dans la décision du
gérant unique.

Lorsque, en raison d'un conflit d’intéréis, le nombre de gérants
requis afin de deliberer valablement n'est pas atteint, le conseil de
gérance peut décider de déférer la décision sur ce point spécifique a
l'assemblée générale des associés.

Les régles régissant le conflit d'intéréts ne s’appliquent pas lorsque
la décision du conseil de gérance ou du gérant unique se rapporte a
des opérations courantes, conclues dans des conditions normales.

18 Procés-verbaux des réunions du conseil de gérance ;
procés-verbaux des décisions du gérant unique

Les procés-verbaux de toutes les réunions du conseil de gérance
seront signés par (i} le président, s'il y en a un, ou en son absence,
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18.2

par le président temporaire, et le secrétaire (s'il y en a un) ou (ii) par
deux (2) gérants ou par un (1) Gérant de Catégorie A et un (1)
Gérant de Catégorie B, le cas échéant. Les copies ou extraits de ces
proces-verbaux qui pourront étre produits en justice ou autre seront,
le cas échéant, signes par le président le cas échéant, ou par deux
(2) gérants ou par un (1) Gérant de Catégorie A et un (1) Gérant de
Categorie B, le cas échéant,

Les décisions du gérant unique sont retranscrites dans des procés-
verbaux qui seront signés par le gérant unique. Les copies ou
extraits de ces procés-verbaux qui pourront étre produits en justice
ou dans tout autre contexte seront signés par le gérant unique.

Article 19 Rapports avec les tiers

181

19.2

E.

La Société sera valablement engagée a I'égard des tiers en toutes
circonstances (i) par la signature du gérant unique, ou, si la Société
a plusieurs gérants, par la signature conjointe de deux (2) gérants,
ou (ii) par la signature conjcinte d’'un (1) Gérant de Catégorie A et
dun (1) Gérant de Catégorie B, le cas échéant, ou (iii) par la
signature conjointe ou la seule signature de toutes personnes
auxquelles un tel pouvoir de signature aura été délégue par le
conseil de gérance, dans les limites de cette délégation.

Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée a
légard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles
un tel pouvoir aura été délégué par le consell de gérance, agissant
individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle
délégation.

AUDIT ET SURVEILLANCE

Article 20 Commissaire(s) — Réviseur(s} d'entreprises agréé(s)

201

202

20.3

204

205

Dans I'hypothése ol, et tant que la Société comptera plus de
soixante (60) associés, les opérations de la Société seront
surveillées par un ou plusieurs commissaires. L'assemblée générale
des associés désigne les commissaires et détermine la durée de
leurs fonctions.

Un commissaire pourra étre révoqué a tout moment, sans préavis et
sans motif, par 'assemblée générale des associés.

Le commissaire a un droit ilimité de surveillance et de contréle
permanents sur toutes les opérations de ia Société.

Si les associés de la Société désignent un ou plusieurs réviseurs
d'entreprises agréés conformément & larticle 69 de la loi du 19
décembre 2002 concernant le registre de commerce et des sociétés
ainst que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises,
telle que modifiée, la fonction de commissaire ne sera plus requise.

Le réviseur d'entreprises agréé ne pourra étre révogqué par
l'assemblée générale des associés que pour juste motif ou avec son
accord.
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F. EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION
DES BENEFICES — ACOMPTES SUR DIVIDENDES
Article 21 Exercice social

L'exercice social de la Société commence le premier janvier de chaque
année et se termine le trente-et-un décembre de la méme année.

Article 22 Comptes annuels - Affectation des bénéfices

221

222

223

22.4

22,6

2286

AU terme de chaque exercice social, les comptes sont clotures et le
conseil de gérance dresse un inventaire de I'actif et du passif de Ia
Société, le bilan et le compte de profits et pertes, conformément a la
loi.

Sur les bénéfices annuels nets de la Société, cing pour cent (5%) au
moins seront affectés a la réserve légale. Cette affectation cessera
d'étre obligatoire dés que et tant que le montant total de la réserve
légale de la Société atteindra dix pour cent (10%) du capital social
de la Société.

Les sommes apportées a une réserve de la Société peuvent
également étre affectées a la réserve légale.

En cas de réduction du capital social, la réserve légale de la Societe
pourra étre réduite en proportion afin qu'elle n'excéde pas dix pour
cent (10%) du capital social.

Sur propesition du conseil de gérance, 'assemblée genérale des
associés décide de I'affectation du solde des bénefices distribuables
de la Société conformément a la Loi et aux présents statuts.

En cas de distribution, les montants distribués seront répartis comme

suit

(i les Parts Sociales de Catégorie A donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule neuf pour cent (1,90%) par an de la valeur nominale
des Parts Scciales de Catégorie A émises par la Société ;

(i}  les Parts Sociales de Catégorie B donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule huit pour cent (1,80%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie B émises par la Société ;

(i) les Parts Sociales de Catégorie C donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préferentiel représentant un
virgule sept pour cent (1,70%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie C émises par la Societé ;

(iv) les Parts Sociales de Catégorie D donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule six pour cent (1,60%} par an de |la valeur nominale des
Parts Sociales de Catégorie D émises par la Société ;
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{v} les Parts Sociales de Catégorie E donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule cing pour cent {1,50%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie E émises par la Socigte |

{(vi) les Parts Sociales de Catégorie F donnent droit, au prorata, au
paiement d’un dividende preferentiel représentant un virgule
quatre pour cent {(1,40%) par an de la valeur nominale des
Parts Sociales de Catégorie F émises par la Société ;

(vii) les Parts Sociales de Catégorie G donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule trois pour cent (1,30%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie G émises par |la Societé |

(vii) les Parts Scciales de Catégorie H donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule deux pour cent (1,20%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie H émises par la Scciété ;

(ix) les Parts Sociales de Catégorie | donnent droit, au prorata, au
paiement d’un dividende préférentiel représentant un virgule
un pour cent (1,10%) par an de la valeur nominale des Parts
Sociales de Catégorie | &mises par la Société ;

{x) les Parts Sociales de Catégorie J donnent droit, au prorata, au
paiement d’'un dividende préférentie! représentant un pour
cent {1,00%) par an de la valeur nominale des Parts Sociales
de Catégorie J émises par la Société

chacune d'entre elles pour autant qu'elles n'auront pas été
rachetées, et

{xi) le sclde sera distribué a la Catégorie de Parts Sociales
Concernée.

Article 23 Acomptes sur dividendes - Prime d'émission et primes
assimilées
231 Le conseil de gérance peut procéder au paiement d'acomptes sur
dividendes conformément aux dispositions de la Loi.

23.2 Toute prime d'émission, prime assimilée ou réserve distribuable peut
étre librement distribuée aux associés conformeément aux
dispositions de la Loi et aux présents statuts.

G. LIQUIDATION
Article 24 Liquidation

241 En cas de dissolution de la Société conformément & l'article 3.2 des
présents statuts, la liquidation sera effectuée par un ou plusieurs
liquidateurs nommés par l'assemblée générale des associés ayant
décidé de cette dissolution et qui fixera les pouvoirs et émoluments
de chacun des liquidateurs. Sauf dispositions contraires, les

31




liquidateurs disposeront des pouvoirs les plus étendus pour ia
réalisation de I'actif et du passif de la Sociéte,

242 Le surplus résultant de la réalisation de l'actif et du passif sera
distribué entre les associés au prorata de leur participation.

H. DISPOSITION FINALE — LOI APPLICABLE

Article 25 Loi applicable

Tout ce qui n'est pas régi par les présents statuts, sera détermingé en
conformité avec la Loi.

DISPOSITIONS TRANSITOIRES

1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la
Société et se terminera le 31 décembre 2017.

2. Des acomptes sur dividendes pourront étre distribués pendant le
premier exercice social de la Sociéte,

SOUSCRIPTION ET PAIEMENT

Les six cent quatre-vingt mille (680.000) nouvelles parts sociales émises ont
eté souscrites comme suit ; (i) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de
Catégorie A, (ii) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie B,
(i) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie C, (iv) soixante-
huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie D, (v) soixante-huit mille
(68.000) Parts Sociales de Catégorie E, {vi) soixante-huit mille {68.000}
Parts Sociales de Catégorie F, {vii) soixante-huit mille (68.000) Parts
Sociales de Catégorie G, {viii) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de
Categorie H, (ix) soixante-huit mille (68.000} Parts Scciales de Categorie | et
(x) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie J ont été
souscrites par JSS Global Real Estate Management Company S.a r.l.
agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS
Global Real Estate Fund FCP-SIF , susmentionnée, pour un prix de six
cent quatre-vingt mille dollars américains (USD 680.000).

Toutes les parts sociales ainsi souscrites ont été intégralement libérées par
voie d'apport en numéraire, de sorte que le montant de six cent quatre-vingt
mille dollars américains (USD 680.000) est dés a présent & la disposition de
la Sociéte, ce dont il a été justifié au notaire soussigné.

L'apport global d'un mentant de six cent quatre-vingt mille dollars américains
{(USD 680.000) est entiérement affecté au capital social.

DECLARATION

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions prévues
par ou posées par l'article 183 de la Loi et déclare expressement gu'elles
ont été remplies.

FRAIS

Le montant des dépenses, frais, rémunérations ou charges, sous quelque
forme que ce soit, qui incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge en
raison de sa constitution est évalué a environ deux mille euros (EUR 2.000).
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Articulo 2 Objeto

21 E! objeto de la Sociedad es ostentar participaciones de cualquier tipo en
sociedades luxemburguesas y extranjeras asi como en cualquier otra
forma de inversion. Asimismo. la Sociedad tiene por objeto comprar,
suscribir o transmitir mediante enajenacion. canje u otros métodos valores
de cualquier tipo. asi como administrar. gestionar. controlar y ampliar su
cartera.

2 2 La Sociedad podra conceder préstamos. asi como garantias o avales en
beneficio de terceros para garantizar obligaciones de sociedades en las
gue posea una participacion directa o indirecta o intereses de cualquier tipo
o bien que formen parte del mismo grupo de sociedades que la Sociedad,
asi como ayudar de cualquier otro modo a estas sociedades.

2.3 La Sociedad podra obtener fondos mediante empréstitos de cualquier
forma o bien emitiendo cualquier tipo de pagarés. valores o instrumentos
de deuda. bonos y cbligaciones, asi como. en general. emitir valores de
cualquier tipo La Sociedad no podra vender sus participaciones en ningun
mercado de negociacion.

2.4 La Sociedad también podra actuar como socio/miembro. ya sea con
responsabilidad limitada o ilimitada, por las deudas y obligaciones de
cualquier entidad luxemburguesa o extranjera

2 5 Otro objeto de la Sociedad es adquirir y enajenar propiedades inmobiliarias en
el Gran Ducado de Luxemburgo o en el extranjero. incluido el hecho de
ostentar participaciones en sociedades luxemburguesas 0 extranjeras cuyo
objeto principal sea adquirir, desarrollar promover, vender. gestionar y/o
arrendar propiedades inmobiliarias ya sea directa o indirectamente.

2.6 La Sociedad podra llevar a cabo cualquier actividad comercial, industrial
financiera. inmobiliana o de propiedad mtelectual que considere util para
alcanzar estos fines

Articulo 3 Duracion
31 La Sociedad se constituye por ttempo indefinido

32 Podra disolverse en cualquier momento mediante acuerdo de la junta
general de los socios adoptado por la mitad de los socios que representen.
como minimo. tres cuartas partes del capital social.

Articulo 4 Domicilio social

4.1 El domichio social de la Sociedad se establece en la ciudad de
Luxemburgo. Gran Ducado de Luxemburgo.

42 El consejo de administracion podra trasladar el domicilio social de la
Sociedad dentro del mismo municipio 0 a cualquier otro municipio del Gran
Ducado de Luxemburgo y, en caso necesario, modificar posteriormente los
presentes estatutos para refiejar dicho cambio. En caso de socio unico. el
traslado del domicilio social de {a Sociedad dentro del mismo municipio o a
cualguier otro municipio del Gran Ducado de Luxemburgo requerira el
acuerdo del mismo

43 Podran establecerse sucursales u ctras oficinas en el Gran Ducado de



4.4

B.

Luxemburgo o en el extranjero mediante resolucion de!l consejo de
admintstracion

En caso de que el consejo de administracion determine que se han
producido o que estan a punto de producirse circunstancias politicas.
economicas o sociales extraordinarias o catastrofes naturales que pudieran
interferir con la actividad normal de la Sociedad en su domicilio social. éste
podréa trasladarse temporaimente al extranjero hasta que dejen de darse
dichas circunstancias extraordinarias estas medidas temporales no
afectaran a la nacionalidad de la Sociedad que, a pesar del traslado
temporal de su domicilio social. seguira siendo una sociedad
luxemburguesa.

CAPITAL SOCIAL - PARTICIPACIONES

Articulo 5 Capital social

5.1

52

E! capital social de la Sociedad esta fijado en seiscientos ochenta mil
dolares estadounidenses (680.000 USD), y se encuentra representado por
i) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de clase A (las
«Participaciones de Clase A»). 1) sesenta y ocho mil (68 000)
participaciones de clase B (las «Participaciones de Clase B»), 1) sesenta
y ocho mil (68 000) participaciones de Clase C (las «Participaciones de
Clase C»). iv) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de Clase D (las
«Participaciones de Clase D»). v) sesenta y ocho mi (68.000)
participaciones de Clase E (las «Participaciones de Clase E»). vi) sesenta
y ocho mil (68 000) participaciones de Clase F (las «Participaciones de
Clase F») vii) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de Clase G (las
«Participaciones de Clase G») viii) sesenta y ochc mil (68.000)
participaciones de Clase H (las «Participaciones de Clase H»). ix) sesenta
y ocho mil (68 000) participaciones de Clase | (las «Participaciones de
Clase I»). y x) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de clase J (las
«Participaciones de Clase J» Las participaciones de Clase A. las
participaciones de Clase B, las participaciones de Clase C, las
participaciones de Clase D. las participaciones de Clase E. las
participaciones de Clase F. las participaciones de Clase G, las
participaciones de Clase H y fas participaciones de Clase | se denominaran
conjuntamente las «Participaciones» y cada una de ellas una «Clase»,
con un valor nominal de un dolar estadounidense (1 USD) cada una.

Ei capital social de la Sociedad podra aumentarse o reducirse mediante
acuerdo de la junta general de socios adoptado en la forma exigida para la
modificacion de los presentes estatutos.

5 3 La Sociedad podra recomprar sus propias participaciones conforme a las

54

disposiciones pertinentes de la Ley y de los presentes estatutos, en
particular. conforme a los articulos 6.2 y siguientes

Se autoriza al consejo de administracion a amortizar las participaciones en
autocartera y a proceder a la reduccidon de capital correspondiente

Articulo 6 participaciones - Transmision de participaciones

~

6.1

l.a Sociedad podra tener uno o varios socios hasta un max:imo de cien



6.2

63

6.4

66

(100) En caso de que el numero de socios supere los cien (100) por
cualquier motivo. la Sociedad dispondra de un plazo de un (1) afio a partir
de la fecha en que se haya superado dicho limite para transformarse en
una sociedad con otra forma juridica

La muerte. la suspension de derechos civiles. la disolucion, la quiebra o la
insolvencia o cualquier otro acontecimiento similar que afecte a cualquiera
de los socios no causara la disolucion de la Sociedad.

En particular. el capital social de la Sociedad podra reducirse mediante la
recompra y cancelacién de una clase en su totaiidad. segun determine en
cada momento el consejo de administracion. Las clases no podran
recomprarse y cancelarse parcialmente

Las clases se recompraran en orden alfabético inverso, comenzando por
las participaciones de Clase J

Las clases siguientes s6lo podran recomprarse una vez que todas las
participaciones de la clase anterior se hayan recomprado integramente.
Cada clase que esté disponible para su recompra conforme a la norma aqui
especificada se denominara «Clase de participaciones
correspondiente».

La Clase de participaciones correspendiente se recomprarg y cancelara a
un precio agregado igual al valor de dicha clase determinado de
conformidad con el articulo 6.8 au-dessous [sic] (el «Importe total de
cancelaciénn»)

En caso de reduccién del capital social mediante la recompra y ta
cancelacion de una clase (en el orden previsto en el articulo 6 3). dicha
clase dara derecho a sus titulares. de forma proporcional a su participacion
eniamisma alimporte disponible (tal y como aparece definido este término
mas adelante) y los titulares de participaciones de la Clase recomprada y
cancelada recibiran de la Sociedad un importe igual al Valor de cancelacion
por participacion (tal y como aparece definido este termino mas adelante)
por cada Participacion de la clase de participaciones correspondiente de fa
que sean titulares y que haya sido cancelada.

6 7 El Valor de cancelacion por participacion se calculara dividiendo el Importe total

de cancelacion (tal y como aparece definido este termino mas adelante)
entre el numero de participaciones en circulacion de la Clase de
participaciones correspondiente.

6 8 El importe total de cancelacion sera el importe que determine el consejo de

administracion sobre la base de las cuentas provisionales pertinentes de la
Sociedad en una fecha no anterior a la ultima fecha del trimestre anterior a
la fecha de recompra y cancelacion de la Clase de participaciones
correspondiente  El Importe total de cancelacidon de cada clase sera el
Importe disponible (incrementado por el valor nominal por cada
participacion que vaya a cancelarse) de la Clase de participaciones
correspondiente en el momento de su cancelacion. En cualquier caso.



el Importe total de cancelacidn nunca podra ser superior al Importe
disponibie (incrementade por el valor nominal por cada participacion que se
quiera cancelar).

6.9 El consejo de administracién podra optar por incluir o excluir en su
determinacion del Importe total de cancelacion la totalidad o parte de la
prima de emision libremente distribuible, la prima asimilada o cualquier otra
reserva libremente distribuible.

6 10 El «Importe disponible» se calculara como:

)

(i)

1) El importe tota! de beneficio neto de la Sociedad (incluidos los
beneficios trasladadcs) en la medida en que los titulares de
participaciones de la Clase de participaciones correspondiente
hubieran tenido derecho a distribuciones de acuerdo con el articuto
22 ylo el articulo 23 de estos estatutos para estas participaciones.

mas

i) cualesquiera reservas de libre distribucion. incluidos, segun se
determine de conformidad con el articulo 6.9 de los presentes
estatutos. el importe de la prima de emision ¢ prima asimilada y la

reduccion de la reserva legal relativa a la Clase de participaciones
correspondiente que vaya a ser cancelada,

menos

iil) cualesquiera pérdidas (incluidas las pérdidas trasladadas)

(v)

cualesquiera cantidades que deban destinarse a reservas no
distribuibles, cada vez que se establezcan en las correspondientes
cuentas provisionales: y

cualesquiera dividendos devengados y no pagados, en la medida
en que no se hayan deducido ya del beneficio neto (a efectos
aclaratorios, sin que se contabilicen dos veces)

de tal modo que ID= (BN + R) - (P + RND + DND) donde:
ID= 1importe disponible:
BN= beneficio neto (incluido e! beneficio trasladadoj:

R= cualesquiera reservas libremente distribuibles incluidos, a
efectos aclaratorios. cualquier prima de emision y prima asimilada
y. en su caso, el importe de la reduccion de la prima de emision y
de la reduccion de la reserva legal relativa a la Clase de
participaciones relevante que se va a cancelar.

P= peérdidas (incluidas las pérdidas trasladadas a otro ejercicio).

RND = cualquier cantidad que deba asignarse a la/s reserval/s no
distribuible/s en virtud de los requisitos legales o de los presentes
estatutos;

DND = dividendos de cualquier clase. devengados y no distribuidos
. en la medida en gue no hayan sido deducidos det BN

6 11 Tras recomprar y cancelar la Clase de participaciones correspondiente, el



Valor de cancelacion por cada participacion sera una cantidad exigible y
pagadera por parte de la Sociedad. salvo que el consejo de administracion
decida suspender temporalmente dicho pago en parte 0 en su totalidad
para garantizar la liquidez de la Sociedad para pagar sus deudas a su
vencimiento

6 12 Se llevara un registro de participaciones en el domicilio soctal de la Sociedad,
donde estara a disposicion de cualquier socio para su consulta Dicho
registro contendra toda la informacion exigida por la Ley. Podran expedirse
certificados acreditativos de las inscripciones efectuadas en ef registro con
respecto a cualquier socio previa solicitud. debiendo cubrir dicho socio los
costes de expedicion de tales certificados.

6 13 La Sociedad reconocera un unico titular por participacion En caso de que una
participacion sea propiedad de varias personas. estas designaran a un
unicc representante que las representara ante la Sociedad La Sociedad
tendra derecho a suspender el ejercicio de todos los derechos vinculados
a dicha participacion. salvo ios derechos de informacion pertinentes, hasta
que se haya designado a dicho representante.

6 14  Las participaciones son libremente transferibles entre socios.

6.15 Inter vivos. las partictpaciones solo podran transmitirse a terceros
cesionarios previa aprobacion de dicha transmision por aguellos socios que
ostenten al menos la mitad de todas las participaciones emitidas

6.16 St un socio tuviera la intencion de transfernr una o mas participaciones a un
tercero cesionario, entonces deberd enviar una notificacion a la Sociedad
con todos |os detalles pertinentes de la transferencta propuesta. incluida la
identidad del cesionario, las condiciones aplicables a |a transferencia (en
su caso) y el precio de la misma

6.17 Sila transmision propuesta no es aprobada por 10s socios de conformidad con
el articulo 6 15, estos podran, en un plazo de tres (3) meses a partir de la
fecha de la denegacion. adquirir las participaciones en igualdad de
condiciones (salvo que acuerden otra cosa entre ellos) o procurar la
adquisicion de la/s participacion/es. a un precio determinado de
conformidad con el articulo 6.19, excepto si el socio transmitente decide
renunciar a la transmision A peticion del consejo de administracién. el
plazo de tres meses podra ser prorrogado por el presidente de la sala del
tnbunal de distrito de Luxemburgo que se ocupe de asuntos mercantiles y
gue actue como juez de instruccion, entendiendose que dicha prorroga no
excedera de seis (6) meses

618 En la medida en que los socios no hayan propuesto adquirir las
participaciones. la Soctedad podra, dentro del mismo plazo y con el
consentimiento del socio transmitente. decidir i} reducir su capital social en
un mporte correspondiente  al  valor nominal agregado de las

participaciones en cuestion y i) recomprar y cancelar dichas
participaciones a un precio determinado de conformidad con el articulo
619

6.19 A efectos de los articulos 617 y 6 18 el precio de cesion o de reembolso
correspondera al valor justo de mercado de las participaciones



6.20 Si,

determinado de buena fe por el consejo de administracion

una vez expire el plazo mencionado. ni los socios existentes ni la Sociedad
han adquirido o recomprado las participaciones, el socio transmitente
podra vender libremente sus participaciones al nuevo 0 nuevos Socios
propuestos al precio de transmision y en las condiciones que se hayan
notificado a la Sociedad.

6 21 Toda transmision de participaciones surtira efecto frente a ia Sociedad

y frente a terceros mediante la notificacion de la transmisién a la Sociedad
o la aceptacion de esta transferencia por parte de la Sociedad, de
conformidad con el articulo 1690 del Codigo Cvil

6 22 En caso de fallecimiento, las participaciones del socio fallecido solo podran

C.

transferirse a nuevos socios previa aprobacion de dicha transferencia por
parte de los demas socios cuando estos ostenten al menos la mitad de las
participaciones que ostenten los socios restantes. No obstante. dicha
aprobacion no serd necesaria en caso de que las participaciones se
transmitan a los padres, descendientes, al conyuge supérstite o a cualquier
otro heredero legal del socio faliecido.

DECISIONES DE LOS SOCIOS

Articulo 7 Decisiones colectivas de los socios

7.1

72

~I
w

7 4 En

La junta general de socios esta investida de los poderes que le estan
expresamente reservados por la Ley y por los presentes estatutos.

Todos los socios participaran en las decisiones colectivas
independientemente del nimero de participaciones que posean.

En el caso de que la Sociedad no cuente con mas de sesenta (60) socios.
y siempre que esta situacion se mantenga. las decisiones colectivas
podran adoptarse validamente mediante acuerdos escritos. salvo en el
caso de propuestas de modificacion de los presentes estatutos A tal
efecto, cada socio recibira el texto integro de los acuerdos que se quieren
adoptar y emitira su voto por escrito

el caso de socio unico. éste ejercera

las facultades otorgadas a la junta general en virtud de lo dispuesto en el
articulo Xll de la Ley y en los presentes estatutos. En este caso. cualquier
referencia que se haga en el presente documento a la «junta general de
socios» se Interpretara como que hace alusion al socio unico. segun el
contexto y segun corresponda. Asimismo, sera el socio unico quien
desempenfie las facultades que se le confieren a fa junta general

Articulo 8 Juntas generales de socios

8 1 En caso de que la Sociedad cuente con mas de sesenta (60) socios. debera
celebrarse al menos

una junta general en el Gran Ducado de Luxemburgo. en el domicilio social
de fa Sociedad o en cualquier otro lugar del Gran Ducado de Luxemburgo
que se especifique en la convocatoria de dicha junta dentrc de los seis (6)
meses siguientes al cierre de cada ejercicio Las demas juntas de socios
podran celebrarse en el lugar y a la hora que se especifiquen en las
respectivas convocatorias. Los tenedores de titulos de deuda



8.2

84

85

{obligaciones) no tendran derecho a asistir a las juntas de socios

Si todos los socios estuvieran presentes o representados en una junta
general y hubieran renunciado a cualquier requisito de convocatonia. ia
junta podra celebrarse sin previo aviso

Aquelios socios que participen en una reunion mediante conferencia
telefonica. videoconferencia o cualquier otro medio de comunicacion que
permita su identificacion, de tal forma que todas las personas que
participen en la reuniéon puedan oirse entre si de forma continua vy
permitiendo ia participacion efectiva de todas esas personas en la reunion,
se consideraran presentes para el computo de los quorum y los votos
siempre que dicho medio de comunicacion esté disponible en el fugar de
fa reunion. En tal caso, al menos un (1) socio o su representante debera
estar fisicamente presente en el domicilio social de la Sociedad

Cada socio podra votar en una junta general mediante un formulario de
voto firmado y enviado por correo postal, correo electronico. fax o cualquier
otro medio de comunicacion al domicilio social de la Sociedad o a la
direccion especificada en la convocatoria. Los socios solo podran utilizar
los formularios de voto facilitados por la Sociedad que contengan al menos
el lugar. la fecha y la hora de la reunion. el orden del dia de la reunién, las
propuestas presentadas a los socios. asi como, para cada propuesta. tres
casillas que permitan al socio votar a favor de la misma. en contra o
abstenerse de votar marcando la casilla correspondiente.

Los formularios de voto que no muestren i) un voto a favor iy un voto en
contra de ia resolucidn propuesta o i) una abstencion para la resolucion
propuesta seran nulos con respecto a dicha resolucidn. La Sociedad solo
tendra en cuenta los formularios de voto recibidos antes de la junta general
a la que se refieran.

El consejo de administracion podra determinar otras condiciones que
deban cumplir los socios para participar en cualquier junta general.

8 7 En todas las juntas generales debera llevarse una lista de asistencia

Articulo 9 Quérum, mayorias y votaciones

9.1
92

Cada participacion da derecho a unico un voto en las juntas generales

El consejo de administracion podra suspender el derecho de voto de
cualquier socio que incumpla sus obtigaciones descritas en los presentes
estatutos o en cualquier acuerdo contractual pertinente que haya suscrito
dicha persona.

9 3 Todo socio puede decidir a titulo personal dejar de ejercer la totalidad o parte

94

de sus derechos de voto, ya sea de forma temporal o0 permanente El socio
renunciante guedara vinculado por dicha renuncia y esta vinculara a su vez
a la Socledad una vez notificada.

En caso de que los derechos de voto de uno o varios socios gueden
suspendidos de conformidad con el articulo 9.2, 0 en caso de que uno o
varios socios hayan renunciado a su derecho a ejercer su derecho al voto
de conformidad con el articulo 9 3, dichos socios tendran derecho a recibir
resoluciones por escrito de los socios (unicamente a efectos informativos).



Ademas. podran asistir a cualguier junta general de la Sociedad. si bien,
las participaciones que ostenten no se tendran en cuenta para determinar
las condiciones de quorum y mayoria que deberan cumplirse en las juntas
generales de la Sociedad ni para determinar si las resoluciones escritas se
han adoptado validamente.

9.5 En caso de socio unico. los articulos 9 2 a 9.4 no resultaran de aplicacion.

96 Salvo que en los presentes estatutos o en la Ley se contemple una
imitacion mayor. las decisiones colectivas de los socios unicamente seran
validas en la medida en que sean adoptadas por aquelios socios que
ostenten mas de la mitad del capital social. Si nc se alcanzara esta mayoria
en una primera reunion o en una propuesta de resolucion por escrito, se
convocara o consultara a los socios por segunda vez mediante carta
certificada con el mismo orden del dia y las decisiones se consideraran
aprobadas cuando se aprueben por mayoria simple de los votos
validamente emitidos. independientemente de la parte del capital sociat
representado.

Articulo 10 Modificacion de los estatutos

Toda modificacion de los estatutos requerira la aprobacion de aguelios socios que
representen al menos {as tres cuartas partes det capital social

Articulo 11 Cambio de nacionalidad

Los soctos podran cambiar la nacionalidad de ta Socliedad mediante resolucion de
la junta general adoptada en la forma exigida para modificar los presentes
estatutos

ADMINISTRACION

rticulo 12 Composicion y poderes del consejo de administracion

21 La Socledad sera administrada por uno o varios administradores. Si la
Sociedad estuviera gestionada por varios administradores, entonces estos
formaran un consejo de administracion.

122 Si la Sociedad estuviera gestionada por un administrador unico. en la
medida en que sea aplicable y cuando el término «administrador unico» no se
mencione expresamente en los presentes estatutos. toda referencia al «consejo de
administraciony utilizada en los presentes estatutos debera interpretarse como que
hace alusion al «administrador unico».

123  El consejo de administracion esta investido de ios mas amplios poderes
para actuar en nombre de {a Sociedad y realizar cuantos actos sean
necesarios o utiles para el cumplimiento del objeto social. con excepcidn
de las facultades reservadas por la Ley o por los presentes estatutes a la
junta general de socios.

Articulo 13 Gestion diaria

La gestidon diaria de la Sociedad, asi como la representacion de la Sociedad
en relacion con dicha gestion diaria podra delegarse a uno o varios
administradores. directivos u otros agentes. ya sea para que actuen
individual o conjuntamente. Su nombramiento. destitucion y poderes se
determimnaran por resolucion del consejo de administracion.



Articuio 14 Nombramiento, destitucion y duracion del mandato de los
administradores

141

14.2

El o los administradores seran nombrados por la junta genera! de socios
quien determinara su remuneracion y ta duracion de su mandato. La junta
general podra decidir nombrar administradores de diferentes clases. es
decir. administradores de clase A (los «Administradores de clase A») y
administradores de clase B (los «Administradores de clase B»). Cualquier
referencia que se haga en lo sucesivo a los «administradores» se
interpretara como una referencia a los Administradores de Clase A y/o a
los Administradores de Clase B. dependiendo del contexto y segun
proceda

Los administradores seran nombrados y podran ser destituidos en cualquier
momento, con o sin causa justa, por decision colegiada de los socios

Articulo 15 Convocatoria del consejo de administracion

151

E! consejo de administracion se reunira previa convocatoria de cualquiera
de los administradores. Las reuniones del consejo de administracion se
celebraran en el domicilio social de la Sociedad. salvo que se indigue otra
cosa en la convocatoria

15 2 Toda convocatoria de reunion del consejo de administracion debera notificarse

153

por escrito a los administradores con veinticuatro (24) horas de antelacion.
como mintmo respecto de la hora prevista para la reunion. salvo en caso
de urgencia. en cuyo caso debera mencionarse en la convocatoria la
naturaleza y los motivos de dicha urgencia Dicha convocatoria podra
omitirse en caso de consentimiento de cada directivo por escrito. por fax.
correo electronico o cualquier otro medio de comunicacion similar. siendo
suficiente prueba de ello una copia de dicho documento firmado. No se
requerira convocatoria previa para las reuniones del consejo de
administracion que se celebren en la fechay en el lugar gue hayan quedado
determinados en una resolucion previa adoptada por el consejo de
administracion que haya sido comunicada a todos los adminstradores.

No se requerira convocatoria previa en caso de que todos los
administradores estén presentes o representados en una reunion del
consejo y renuncien a cualquier requisito de convocatorna o en caso de
resoluciones por escrito aprobadas y firmadas por todos los miembros del
consejo de administracion.

Articulo 16 Desarrollo de las reuniones del consejo de administracion

16.1

16.2

El consejo de administracion podra elegir un presidente de entre sus
miembros También podra elegir a un secretario. que no necesitara ser
admimistrador y que se encargara de levantar acta de las reuniones del
consejo

El presidente. si lo hubiere. presidira todas las reuniones del consejo de
administracion pero. en su ausencia. el consejo de administracion podra
designar a otro administrador como presidente pro tempore por votacion
de la mayoria de los administradores presentes o representados en
cualquiera de dichas reuniones

10



16.3 Cualquier administrador podra actuar en cualquier reunion del consejo de

administracion designando a otro administrador como su representante por
escrito o por fax. correo electronico o cualquier otro medio de comunicacion
simiar, siendo suficiente prueba de ello una copia de la designacion. Todo
administrador podra representar a uno o varios de los demas
administradores. pero no a todos elios.

16 4 Las reuniones del consejo de administracion también podran celebrarse por

16 5 El

16.7

teleconferencia o videoconferencia © por cualquier otro medio de
comunicacion que permita a todas las personas que participen en la
reunion escucharse mutuamente de forma continua vy participar
efectivamente en la misma. Participar en una reunion por estos medios
equivale a participar en persona en dicha reunion

consejo de administracion sélo podra deliberar o actuar validamente si al
menos la mayoria de los administradores estan presentes o representados
en la reunion del consejo. En caso de que la junta general de accionistas
haya designado diferentes clases de admimistradores el consejo de
administracion solo podra deliberar o actuar validamente si al menos un (1)
administrador de clase Ay un (1) administrador de clase B estan presentes
o representados en la reunion.

Las decisiones se adoptaran por mayoria de votos de los administradores
presentes o representados. En caso de que la junta general de accionistas
haya designado distintas clases de administradores. las decisiones se
adoptaran por mayoria de los presentes o representados. incluidos al
menos un (1) administrador de ciase Ay uno (1) de clase B El presidente,
cuando resulte necesario, tendra voto de calidad

E! consejo de administracion podra adoptar acuerdos por unanimidad y por
medios circulares cuando manifieste su aprobacion por escrito, por fax,
correo electronico o cualquier otro medio de comunicacion similar. Cada
administrador podra expresar su consentimiento por separado, siendo el
conjunto de los consentimientos prueba de la adopcion de los acuerdos La
fecha de tales resoluciones sera la de la ultima firma

Articulo 17 Conflictos de intereses

171

Salvo que la Ley disponga otra cosa. todo administrador que tenga un
interés financiero que entre en confiicto con el interés de la Sociedad, ya
sea directa o indirectamente. en relacion con una operacion que sea
competencia del consejo de administracion. debera informar al mismo de
que existe un conflicto de intereses y hacer constar su declaracion en el
acta de la reuniéon del consejo. El administrador en cuestion no podra
participar en los debates que tengan que ver con dicha transaccion y
tampoco podra votar sobre la misma. Cualquier confiicto de intereses de
este tipo debera comunicarse a la siguiente junta general de socios antes
de que dicha junta adopte cualquier resolucion sobre cualquier otro punto.

Cuando la Sociedad esté compuesta por un administrador unico, las
transacciones realizadas entre la Sociedad y el administrador que tenga un
interes en conflicto con el de la Sociedad se mencionaran especificamente
en la resolucion del administrador unico

11



17.3

174

Cuando debido a un confiictc de intereses. no se aicance e! numero de
administradores necesario para deliberar validamente. el consejo de
administracion podra decidir someter la decision sobre este punto concreto
a la junta general de socios.

Las normas sobre conflicto de intereses no se aplicaran cuando la decision
del consejo de administracion o del administrador Unico se refiera a
operaciones corrientes realizadas en condiciones normates

Articulo 18 Actas de la reunién del consejo de administracion; Actas de las

decisiones del administrador tnico

18 1 Las actas de cuaiquier reunion del consejo de administracion deberan ir

firmadas i) por el presidente si lo hubiere. o en su ausencia, por el
presidente pro tempore y el secretario (st lo hubere). 1) por dos (2)
administradores cualesquiera o por un (1) administrador de clase Ay un (1)
administrador de clase B segun corresponda Las copias o extractos de
dichas actas que puedan presentarse en procedimientos judiciales o de
otro tipo. seran firmadas por el piesdente en su caso. por dos (2)
administradores o por un (1) Administrador de Clase A y un (1)
Administrador de Clase B. segun corresponda.

18 2 Las decisiones del administrador (nico se haran constar en unas actas que

flevaran su firma. El administrador unico firmara las copias o extractos de
estas actas. las cuales podran presentarse como medio de prueba en
procedimientos judiciales o procedimientos de otro tipo

.rticulo 19 Relaciones con terceros

9.1

E.

La Sociedad estara obligada frente a terceros en cualguier circunstancia 1)
por {a firma del administrador unico 0. si la Sociedad tuviera varios
administradores  por la firma conjunta de dos (2) administradores
cualesquiera por la firma conjunta de un (1) Administrador de Clase Ay un
(1) Administrador de Clase B, segun corresponda, o (i} por la firma conjunta
o la firma unica de las personas en las gque el consejo de administracion
haya delegado dicho poder de firma dentro de los limites de dicha
delegacion

Dentro de los limites de la gestion diaria. la Sociedad estara obligada frente
a terceros por ia firma de las personas en las que se haya delegado dicho
poder ya sea actuando individual o conjuntamente dentro de los limites de
dicha delegacion

AUDITORIA Y SUPERVISION

Articulo 20 Auditor/es

201

202

203

En el caso y mientras la Sociedad tenga mas de sesenta (60) accionistas.
las operaciones de la Sociedad seran supervisadas por uno o varios
auditores legales («commissaires») La junta general nombrara al auditor
0 audttores externos y determinara su mandato

El auditor podra ser destituido en cualgquier momento sin previo aviso. con
o sin causa justificada. por la junta general de socios.

El auditor externo tendra un derecho ilimitado de supervision y control

12



permanentes sobre todas las transacciones de la Sociedad

20.4  Silos socios nombran a uno o mas auditores independientes (réviseurs
d'entreprises agréés) de conformidad con e} articulo 69 de la ley de 19 de
diciembre de 2002 de Registro Mercantil y de Contabilidad y los Estados
Financieros de las Empresas. en su version vigente. ya no sera necesario
nombrar un auditor o auditores externos.

20 5 El auditor independiente sélo podra ser destituido por la junta general de
socios mediante causa justificada o cuando el propio auditor apruebe su
destitucion.

F. EJERCICIO - CUENTAS ANUALES - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS -
DIVIDENDOS A CUENTA

Articulo 21 Ejercicio social

E!l ejercicio social comenzara el 1 de enero de cada afo y finalizara el 31
de diciembre del mismo afo.

Articulo 22 Cuentas anuales y distribucion de beneficios

221 1. Al final de cada ejercicio. se cerraran las cuentas y el consejo de
administracion elaborara un inventario del activo y el pasivo de la Sociedad,
el balance de resultados y la cuenta de pérdidas y ganancias de
conformidad con la ley.

22 2 Se destinara. como minimo. el cinco por ciento (5%) del beneficio neto anual
de la Sociedad a la reserva legal Esta asignacion dejara de ser obligatoria
cuando el importe total de dicha reserva ascienda al diez por clento (10%)
del capital social de la Sociedad y en la medida en que esta situacion se
mantenga en el tempo.

223 Las cantidades que se aporten a toda reserva de la Sociedad también
podran asignarse a la reserva legal.

22.4 En caso de reduccion del capital social. la reserva legal de la Sociedad
podra reducirse proporcionaimente de modo que no supere el diez por
ciento (10%) del capital social.

225 Previa recomendacion del consejo de administracion, la junta general
determinara a qué se destina el resto del beneficio de la Sociedad, de
conformidad con la Ley y con los presentes Estatutos

22 6 En caso de distribucion, los importes distribuidos se repartiran del siguiente
modo:

i. Las participaciones de Clase A daran derecho a sus titulares, de
forma proporcional. al pago de un dividendo preferente que
representara el uno coma nueve por ciento (1,90%) anual del valor
nominal de las participaciones de Clase A emitidas por la Sociedad

ii. Las participaciones de Clase B dan derecho a sus titulares, de forma
proporcional, al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma ocho por ciento (1.80%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase B emitidas por la Sociedad:

iii. Las participaciones de Clase C dan derecho a sus titulares, de forma
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proporcional. at pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma siete por ciento (1.70%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase C emitidas por la Sociedad

iv. Las participaciones de Clase D dan derecho a sus titulares. de forma
proporcional. al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma seis por ciento (1.60%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase D emitidas por la Sociedad

V. Las participaciones de Clase E dan derecho a sus titulares. de forma
proporcional. al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma cinco por ciento (1,50%) anual dei valor nominal de las
participaciones de Clase E emitidas por la Sociedad:

vi. Las participaciones de Clase F dan derecho a sus titulares. de forma
proporcional. al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma cuatro por ciento (1.40%) anual det valor nominal de las
participaciones de Clase F emitidas por la Sociedad.

vii. Las participaciones de Clase G dan derecho a sus titulares. de forma
proporcional al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma tres por ciento (1,30%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase G emitidas por la Sociedad’

viii. Las participaciones de Clase H dan derecho a sus titulares. de forma
proporcional. al pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma dos por ciento (1.20%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase H emitidas por la Scciedad.

ix. Las participaciones de Clase | dan derecho a sus titulares, de forma
proporcional. at pago de un dividendo preferente equivalente al uno
coma uno por ciento (1,10%) anual del valor nominal de las
participaciones de Clase | emitidas por la Sociedad:

X. Las participaciones de Clase J dan derecho a sus titufares, de forma
proporcional al pago de un dividendo preferente que representa el
uno por ciento (1 00%) anual del valor nominal de las participaciones
de Clase J emitidas por la Sociedad.

mientras existan y

Xi. el resto se distribura entre la Clase de participaciones
correspondiente.

Articulo 23 Dividendos a cuenta - Prima de emision y primas asimiladas

231 El consejo de administracion podra proceder al pago de dividendos a
cuenta con sujecion a to dispuesto en la Ley

232 Cualquier prima de emision. prima asimilada u otra reserva distribuible
podra ser distribuida libremente a los socios con sujecion a lo dispuesto
en la Ley y en los presentes estatutos

G. LIQUIDACION
Articulo 24 Liquidacion

24 1 En caso de disolucion de la Sociedad de conformidad con el articulo 3.2
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3.2 de los presentes estatutos, ia liquidacion sera efectuada por uno o
varios liquidadores nombrados por la junta general de socios que haya
resuelto sobre dicha disolucién. Sera también la junta quien determinara
sus poderes y su remuneracion. Salvo disposicion en contrario, los
liquidadores dispondran de las mas amplias facultades para liquidar el
activo y saldar el pasivo de fa Sociedad.

24.2  Elexcedente resultante de la liquidacion del activo y del pago del pasivo se
distribuira entre los socios en proporcion al numero de participaciones que
ostenten en la Sociedad.

H. CLAUSULA FINAL - LEGISLACION APLICABLE

Articulo 25 Legislacion aplicable

Todas las cuestiones no reguladas por los presentes estatutos se
resolveran de conformidad con fa Ley

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

1 El primer ejercicio social comenzara en la fecha de constitucion de la
Sociedad y finalizara el 31 de diciembre de 2017

2. Podran distribuirse dividendos a cuenta durante el primer ejercicio de la
Sociedad.

SUSCRIPCION Y PAGOS

Las seiscientas ochenta mil (680.000) nuevas participaciones emitidas han sido
suscritas de fa siguiente manera: i) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de
Clase A, ii) sesenta y ocho mil (68 000) participaciones de Clase B, iil) sesenta y
ocho mit (68.000) participaciones de Clase C. iv) sesenta y ocho mil (68.000)
participaciones de Clase D. v) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de Clase
E. vi) sesenta y ocho mil (68 000) participaciones de Clase F, vii) sesenta y ocho
mil (68.000) participaciones de Clase G. vii) sesenta y ocho mil (68.000)
participaciones de Clase H, y (x) sesenta y ocho mil (68 000) participaciones de

lase |. 000) participaciones de Clase G. vil) sesenta y ocho mil (68.000)
participaciones de Clase H, ix) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de
Clase | y x) sesenta y ocho mil (68.000) participaciones de Clase J han sido
suscritas por JSS Global Real Estate Management Company S. arl. actuando en
su calidad de sociedad gestora para y en nombre de JSS Global Real Estate Fund
FCP-SIF. anteriormente mencionada. por el precio de seiscientos ochenta mil
dolares estadounidenses (680.000 USD)

Las participaciones asi suscritas han sido integramente desembolsadas mediante
una aportacion en metalico, de modo que el importe de seiscientos ochenta mil
dolares estadounidenses (680.000 USD) se encuentra en estos momentos a
disposicion de la Sociedad. tal y como se ha justificado ante el notario que suscribe.

La aportacion total por importe de seiscientos ochenta mil doélares americanos
(680 000 USD) se destina integramente al capital social.

DECLARACION

El notario abajo firmante declara por la presente que ha comprobado la existencia
de las condiciones previstas o mencionadas en el articulo 183 de la Ley y declara
expresamente que las mismas se han cumplido
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GASTOS

Los gastos. costes. remuneraciones o cargas de cualquier tipo en las que ha
incurrido la Sociedad o que debe soportar la Sociedad en relacion con su
constitucién se estiman en aproximadamente dos mil euros (2.000 EUR)

ACUERDOS DEL SOCIO UNICO

El socio fundador. quien representa la totalidad del capital socia! de la Sociedad
ha adoptado los sigulentes acuerdos:

1 E! domicilio social de la Sociedad queda fijado en 5. rue Jean Monnet. L-
2180 Luxemburgo. Gran Ducado de Luxemburgo

2 Se nombra administradores de la Sociedad por un tiempo indefinido a las
siguientes personas:

Leonardo Mattos, nacido en Sao Joao Da Boa Vista (Brasil) el 17 de julio
de 1873. con domicilio profesional en 40 avenue Monterrey. L-2163
Luxemburgo. Gran Ducado de Luxemburgo. nombrado Administradar
de Clase A

1) Ronnie Neefs. nacido en Arlon (Bélgica) el 23 de junic de 1975. con
domicitio profesional en 40 avenue Monterrey. L-2163 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo nombrado como administrador de Clase
Ay

iil) Preenal Gondhea. nacido en Leytonstone (Reino Unido) el 11 de julio de
1978. con domiciio profesional en 47 Berkeley Square W1J 5AU.
Londres. Reino Unido, nombrado como administrador de Clase B

3 presente escritura notarial ha sido otorgada en Luxemburgo en el dia del
cabezamiento.

I notario abajo firmante, que entiende y habla ingles. hace constar que, a peticion
del compareciente la presente escritura ha quedado redactada en inglés seguida
de una traduccion al francés a peticion del mismo compareciente Asimismo. hace
constar que. en caso de discrepancia entre el texto inglés y el francés prevalecera
la version inglesa.

Leido el documento al apoderado de la parte compareciente. a quien identifico por
sus apellidos. nombre y residencia. estampa su firma junto conmigo. el notario, en
la presente escritura

[Consta texto en lengua francesa]

[Al final del documento consta sello notarial de Edouard Delosch junto a sello
rectangular cuyo contenido reza como sigue’]

ES COPIA FIEL DE SU ORIGINAL
D Edouard Delosch. Notario
[Consta sello en lengua francesa]
[Consta firma]

[En la ultima pagina consta Apostilla en lengua francesa junto a sello notarial
parcialmente cortado]
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JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.ar.l.
Société a responsabilité limitée

Siége social : 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

CONSTITUTION Me DELOSCH
Du 19 septembre 2017 No 7923

In the year two thousand and seventeen, on the nineteenth day of
September.

Before us Maitre Edouard Delosch, notary residing in Luxembourg, Grand
Duchy of Luxembourg

THERE APPEARED:

JSS Global Real Estate Management Company S.a r.l., a private limited
company (société & responsabilité limitée) incorporated and existing under
the laws of Grand Duchy of Luxembourg, registered with Luxembourg Trade
and Companies Register under number B 210.559, having its registered
office at 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg, acting in its capacity as management company (société de
gestion) for and on behalf of JSS Global Real Estate Fund FCP-SIF, a
specialised investment fund (fonds d'investissement spécialis¢) organised as
a mutual fund (fonds commun de placement) pursuant to the law of 13
February 2007 relating to specialised investment funds, as amended,

here represented by Dorian Retali, lawyer, professionally residing in
Luxembourg, by virtue of a proxy, given under private seal.

The said proxy, initialled ne varietur by the proxyholder of the appearing
party and the notary, shall remain annexed to this deed to be filed at the
same time with the registration authorities.

Such appearing party has requested the officiating notary to enact the deed
of incorporation of a private limited company (société a responsabilité
limitée) which it wishes to incorporate with the following articles of
association:

A. NAME - PURPOSE - DURATION - REGISTERED OFFICE

Article 1 Name - Legal form

There exists a private imited company (société & responsabilité
limitée) under the name JSS Global Real Estate Fund Master
Holding Company S.a r.l. (hereinafter the “Company”) which shall

1




Article
2.1

22

23

24

2.5

26

be governed by the law of 10 August 1915 on commercial
companies, as amended (the “Law”), as well as by the present
articles of assaciation.

2 Purpose

The purpose of the Company is the holding of participations in any
form whatsoever in Luxembourg and foreign companies and in any
other form of investment, the acquisition by purchase, subscription or
in any other manner as well as the transfer by sale, exchange or
otherwise of securities of any kind and the administration,
management, control and development of its portfolio.

The Company may grant loans to, as well as guarantees or security
for the benefit of third parties to secure obligations of, companies in
which it holds a direct or indirect participation or right of any kind or
which form part of the same group of companies as the Company, or
otherwise assist such companies.

The Company may raise funds through borrowing in any form or by
issuing any kind of notes, securities or debt instruments, bonds and
debentures and generally issue securities of any type. The Company
may not publicly issue shares.

The Company may also act as a partner/shareholder with unlimited
or limited liability for the debts and obligations of any Luxembourg or
foreign entity.

An additional purpose of the Company is the acquisition and sale of
real estate properties either in the Grand Duchy of Luxembourg or
abroad, including the direct or indirect holding of participations in
Luxembourg or foreign companies, the principal object of which is
the acquisition, development, promotion, sale, management and/or
lease of real estate properties.

The Company may carry out any commercial, industrial, financial,
real estate or intellectual property activities which it considers useful
for the accomplishment of these purposes.

Article 3 Duration

31
3.2

Article
4.1

42

The Company is incorporated for an unlimited period of time.

It may be dissolved at any time by a resolution of the general
meeting of shareholders adopted by half of the shareholders
representing three quarters of the share capital at least.

4 Registered office

The registered office of the Company is established in the City of
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

The board of managers may transfer the registered office of the
Company within the same municipality or to any other municipality in
the Grand Duchy of Luxembourg and, if necessary, subsequently
amend these articles of association to reflect such change of

2
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43

44

registered office. In the case of a sole shareholder, the transfer of the
registered office of the Company within the same municipality or to
any other municipality in the Grand Duchy of Luxembourg requires a
decision of the sole shareholder.

Branches or other offices may be established either in the Grand
Duchy of Luxembourg or abroad by a resolution of the board of
managers.

In the event that the board of managers determines that
extraordinary political, economic or social circumstances or natural
disasters have occurred or are imminent that would interfere with the
normal activities of the Company at its registered office, the
registered office may be temporarily transferred abroad until the
complete cessation of these extraordinary circumstances; such
temporary measures shall not affect the nationality of the Company
which, notwithstanding the temporary transfer of its registered office,
shall remain a Luxembourg company.

SHARE CAPITAL ~ SHARES

Article § Share capital

5.1

52

53

54

The Company's share capital is set at six hundred eighty thousand
US doflars (USD 680,000), represented by (i) sixty-eight thousand
(68,000) class A shares (the “Class A Shares”), (i} sixty-eight
thousand (68,000) class B shares (the “Class B Shares"), (iii) sixty-
eight thousand (68,000) class C shares (the “Class C Shares”), (iv)
sixty-eight thousand (68,000) class D shares (the "Class D Shares”),
{(v) sixty-eight thousand (68,000) class E shares (the “Class E
Shares"), (vi) sixty-eight thousand (68,000) class F shares (the
“Class F Shares"), (vii) sixty-eight thousand (68,000) class G shares
(the "Class G Shares"), (viii) sixty-eight thousand (6€8,000) class H
shares (the “Class H Shares"), (ix) sixty-eight thousand (68,000)
class | shares (the "Class | Shares”), and (x) sixty-eight thousand
(68,000) class J shares (the "Class J Shares”, and together with the
Class A Shares, Class B Shares, Class C Shares, Class D Shares,
Class E Shares, Class F Shares, Class G Shares, Class H Shares
and Class | Shares the “Shares” and each a “Class”), with a nominal
value of one US dollar (USD 1) each.

The Company’s share capital may be increased or reduced by a
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the
manner required for an amendment of these articles of association.

The Company may repurchase its own shares subject to the relevant
provisions of the Law and these articles of association, and in
particular in accordance with articles 6.2 and following.

The board of managers is authorised to cancel shares held in
treasury and to proceed with the corresponding share capital
reduction.
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Article 6 Shares — Transfer of shares

6.1

6.2

6.3

6.4

8.5

6.6

6.7

6.8

The Company may have one or several shareholders, with a
maximum of one hundred (100) shareholders. In the event that the
number of shareholders of the Company exceeds one hundred (100)
for any reason, the Company shall have a period of one (1) year
from the date on which such limit was exceeded to convert into a
company of another legal form.

Death, suspension of civil rights, dissclution, bankruptcy or
insolvency or any other similar event regarding any of the
shareholders shall not cause the dissolution of the Company.

The share capital of the Company may in particular be reduced
through the repurchase and cancellation of a Class in whole, but not
in part, as may be determined from time to time by the board of
managers.

The Classes shall be repurchased in reverse alphabetical order,
starting with the Class J Shares.

Subsequent Ciasses shall only become available for repurchase
once all the Shares of the preceding Class have been repurchased
in full. Each Class becoming available for repurchase according to
the rule specified in this article 6 shall be referred to as the
“Relevant Class of Shares”.

The Relevant Class of Shares shall be repurchased and cancelled
for an aggregate price equal to the value of such Class as
determined pursuant to article 6.8 below (the "Total Canceliation
Amount”).

In the event of a reduction of share capital through the repurchase
and the cancelliation of a Class (in the order provided for in article
6.3), such Class gives right to the holders thereof pro rata to their
holding in such Class to the Available Amount (as defined below)
and the holders of Shares of the repurchased and cancelled Class
shall receive from the Company an amount equal to the Cancellation
Value Per Share (as defined below) for each Share of the Relevant
Class of Shares held by them and cancelled.

The Cancellation Value Per Share shall be calculated by dividing the
Total Cancellation Amount (as defined below) by the number of
shares in issue in the Relevant Class of Shares.

The Total Cancellation Amount shall be an amount determined by
the board of managers on the basis of the relevant interim accounts
of the Company as of a date no earlier than the last date of the
quarter preceding the date of the repurchase and cancellation of the
Relevant Class of Shares. The Total Cancellation Amount for each
Class shall be the Available Amount {increased by the nominal value
per share to be cancelled) of the Relevant Class of Shares at the
time of the cancellation of the Relevant Class of Shares, provided
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6.9

6.10

however that the Total Cancellation Amount shall never be higher
than such Available Amount (increased by the nominal value per
share to be cancelled).

The board of managers can choose to include or exclude in its
determination of the Total Cancellation Amount ail or part of the
freely distributable share premium, assimilated premium or any other
freely distributable reserve.

The “Available Amount” shall be calculated as:

()

(ii)

(iii)
(v)

the total amount of net profits of the Company (including
carried forward profits) to the extent the holders of shares of
the Relevant Class of Shares would have been entitled to
distributions according to article 22 and/or article 23 of these
articles of association for these shares,

increased by

any freely distributable reserves including, as may be
determined in accordance with article 6.9 of these articles of
assogciation, the amount of the share premium or assimilated
premium and legal reserve reduction relating to the Relevant
Class of Shares to be cancelled,

reduced by
any losses (included carried forward losses);

any sums to be placed into non-distributable reserves, each
time as to be set out in the relevant interim accounts; and

any accrued and unpaid dividends to the extent those have
not already reduced the NP (without for the avoidance of
doubt, any double counting)

so that: AA = (NP + P) - (L + LR + LD) whereby:
AA= Available Amount;
NP= net profits (including carried forward profits);

P= any freely distributable reserves inciuding, for the
avoidance of doubt, any share premium and assimilated
premium and, as the case may be, the amount of the share
premium reduction and legal reserve reduction relating to the
Relevant Class of Shares to be cancelled;

L= losses (including carried forward losses),

LR = any sums to be placed into non-distributable reserve(s)
pursuant to the requirements of law or of these articles of
association;

LD = any accrued and unpaid dividends of whichever Class
to the extent those have not already reduced the NP.
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6.11

6.12

6.13

6.14
6.15

6.16

6.17

6.18

Upon the repurchase and cancellation of the Relevant Class of
Shares, the Cancellation Value Per Share will become due and
payable by the Company, except the board of managers decides to
temporarily suspended such payment in part or whole to ensure the
liquidity of the Company to pay its debts as they fall due.

A register of shares shall be kept at the registered office of the
Company, where it shall be available for inspection by any
shareholder. This register shall contain all the information required
by the Law. Certificates evidencing registrations made in the register
with respect to a shareholder may be issued upon request and at the
expense of such shareholder.

The Company will recognise only one holder per share. In case a
share is owned by several persons, they shall appoint a single
representative who shall represent them towards the Company. The
Company has the right to suspend the exercise of all rights attached
to that share, except for relevant information rights, until such
representative has been appointed.

The shares are freely transferable among shareholders.

Inter vivos, the shares may only be transferred to third party
transferees subject to the prior approval of such transfer given by
shareholders holding at least half of all the shares in issue.

if a shareholder intends to transfer one or more shares to a third
party transferee, such transferring shareholder must send a notice to
the Company with ail relevant details of the proposed transfer,
including the identity of the transferee, the conditions applicable to
the transfer (if any) and the transfer price.

If the proposed transfer is not approved by the shareholders of the
Company in accordance with article 6.15, the shareholders may,
within three (3) months from the date of the refusal, acquire the
shares on an equal treatment basis (unless otherwise agreed
between them) or procure the acquisition of the share(s), at a price
determined in accordance with article 6.19 except if the transferring
shareholder decides to forego the transfer. Upon request of the
board of managers, the three-month-pericd can be extended by the
president of the chamber of the district court of Luxembourg dealing
with commercial matters and sitting as in summary proceedings, it
being understood that such extension shall not exceed six (6)
months.

To the extent that the shareholders have not proposed to acquire the
shares, the Company may, within the same timeframe and with the
consent of the transferring shareholder, decide to (i) reduce its share
capital by an amount corresponding to the aggregate nominal value
of the relevant shares and (ii) repurchase and cance! such shares at
a price determined in accordance with article 6.19.
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6.19

6.20

6.21

6.22

C.

For the purposes of articles 6.17 and 6.18, the transfer price or
redemption price shall correspond to the fair market value of the
shares as determined in good faith by the board of managers.

If, following the expiry of the aforementioned period, neither the
existing shareholders nor the Cormpany have acquired or
repurchased the shares, the transferring shareholder may freely sell
his shares to the proposed new shareholder(s) at the transfer price
and conditions that were notified to the Company.

Any transfer of shares shall become effective towards the Company
and third parties through the notification of the transfer to, or upon
the acceptance of the transfer by the Company in accordance with
article 1690 of the Civil Code.

In the event of death, the shares of the deceased shareholder may
only be transferred to new shareholders subject to the approval of
such transfer given by the remaining shareholders holding at least
half of the shares owned by the remaining shareholders. Such
approval is, however, not required in case the shares are transfarred
either to parents, descendants or the surviving spouse or any other
legat heir of the deceased shareholder.

DECISIONS OF THE SHAREHOLDERS

Article 7 Collective decisions of the shareholders

7.1

7.2

7.3

7.4

The general meeting of shareholders is vested with the powers
expressly reserved to it by the Law and by these articles of
association.

Each shareholder may participate in coliective decisions irrespective
of the number of shares which he owns,

In case and as long as the Company has not more than sixty (60)
shareholders, collective decisions may be validly adopted by means
of written resolutions, except in case of proposed amendments to
these articles of association. To this effect, each shareholder shall
receive the full text of the resolutions to be adopted and shall cast his
vote in writing.

In the case of a sole sharehoider, such shareholder shall exercise
the powers granted to the general meeting of shareholders under the
provisions of section XIl of the Law and by these articles of
association. in such case, any reference made herein to the “general
mesting of shareholders” shall be construed as a reference to the
sole shareholder, depending on the context and as applicable, and
powers conferred upon the general meeting of shareholders shall be
exercised by the sole shareholder.

Article 8 General meetings of shareholders

8.1

In case the Company has more than sixty (60) shareholders, at least
one general meeting of shareholders shall be held within six (6)
months of the end of each financial year in the Grand Duchy of

7




8.2

8.3

84

85

8.6

8.7

Luxembourg at the registered office of the Company or at such other
place in the Grand Duchy of Luxembourg as may be specified in the
convening notice of such meeting. Other mestings of shareholders
may be held at such place and time as may be specified in the
respective convening notices of meeting. Holders of debt securities
(obligations) are not entitled to attend meetings of shareholders.

if all of the shareholders are present or represented at a general
meeting of shareholders and have waived any convening
requirements, the meeting may be held without prior notice.

Shareholders taking part in a meeting by conference call, through
video conference or by any other means of communication allowing
for their identification, allowing all persons taking part in the meeting
to hear one another on a continuous basis, and allowing for an
effective participation of all such persons in the meeting, are deemed
to be present for the computation of the quorums and votes, subject
to such means of communication being made available at the place
of the meeting. In such case, at least one (1) shareholder or his
proxyholder shall be physically present at the registered office of the
Company.

Each shareholder may vote at a general meeting through a signed
voting form sent by post, electronic mail, facsimile or any other
means of communication to the Company's registered office or to the
address specified in the convening notice. The shareholders may
only use voting forms provided by the Company which contain at
least the place, date and time of the meeting, the agenda of the
meeting, the proposals submitted to the shareholders, as well as for
each proposal three boxes allowing the shareholder to vote in favour
thereof, against, or abstain from voting by ticking the appropriate
box.

Voting forms which, for a proposed resolution, do not show (i) a vote
in favour or (i) a vote against the proposed resolution or (ii) an
abstention are void with respect to such resolution. The Company
shall only take into account voting forms received prior to the general
meeting to which they relate.

The board of managers may determine further conditions that must
be fulfilled by the shareholders for them to take part in any general
meeting of shareholders.

An attendance list must be kept at all general meetings of
shareholders.

Article 9 Quorum, majority and vote

9.1
92

Each share entitles to one vote in general meetings of shareholders.

The board of managers may suspend the voting rights of any
shareholder in breach of his obligations as described by these
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articles of association or any relevant contractual arrangement
entered into by such shareholder.

9.3 A shareholder may individually decide not to exercise, temporarily or
permanently, all or part of his voting rights. The waiving shareholder
is bound by such waiver and the waiver is mandatory for the
Company upon notification to the latter.

94 In case the voting rights of one or several shareholders are
suspended in accordance with article 9.2 or the exercise of the
voting rights has been waived by one or several shareholders in
accordance with article 9.3, such shareholders are entitled to receive
written shareholders' resolutions (for information purposes only) and
may attend any general meeting of the Company but the shares they
hold are not taken into account for the determination of the
conditions of quorum and majority to be complied with at the general
meetings of the Company or to determine if written resolutions have
been validly adopted.

9.5 In the case of a sole shareholder, articles 9.2 to 9.4 are not
applicable.

9.6 Save for more stringent provisions in these articles of association or
the Law, collective decisions of the shareholders are only validly
taken in so far as they are adopted by shareholders holding more
than half of the share capital. If this majority is not reached at a first
meeting or proposed written resolution, the shareholders shall be
convened or consulted a second time by registered tetter with the
same agenda and decisions are adopted in so far as they are
adopted by a majority of the votes validly cast, irrespective of the
portion of the share capital represented.

Article 10 Amendments of the articles of association

Any amendment of the articles of association requires the approval of
shareholders representing three quarters of the share capital at least.

Article 11 Change of nationality

The shareholders may change the nationality of the Company by a
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner
required for an amendment of these articles of association.

D. MANAGEMENT

Article 12 Composition and powers of the board of managers

12.1  The Company shall be managed by one or several managers. If the
Company has several managers, the managers form a board of
managers.

12.2 If the Company is managed by a sole manager, to the extent
applicable and where the term "sole manager’ is not expressly
mentioned in these articles of association, a reference to the "board
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12.3

Article

Article
141

14.2

Article
15.1

156.2

15.3

of managers” used in these articles of association is to be construed
as a reference to the "sole manager”.

The board of managers is vested with the broadest powers to act in
the name of the Company and to take any actions necessary or
useful to fulfil the Company’s corporate purpose, with the exception
of the powers reserved by the Law or by these articles of association
to the general meeting of shareholders.

13 Daily management

The daily management of the Company as well as the
representation of the Company in relation to such daily management
may be delegated to one or more managers, officers or other
agents, acting individually or jointly. Their appointment, removal and
powers shall be determined by a resolution of the board of
managers.

14 Appointment, removal and term of office of managers

The manager(s) shall be appointed by the general meeting of
shareholders which shall determine their remuneration and term of
office. The general meeting of shareholders may decide to appoint
managers of different classes, namely class A managers (the “Class
A Managers") and class B managers (the “Class B Managers").
Any reference made hereinafter to the “managers’ shall be
construed as a reference to the Class A Managers and/or the Class
B Managers, depending on the context and as applicable.

The managers shall be appointed and may be removed from office at
any time, with or without cause, by a collective decision of the
shareholders.

15 Convening meetings of the board of managers

The board of managers shall meet upon call by any manager. The
meetings of the board of managers shall be held at the registered
office of the Company unless otherwise indicated in the notice of
meeting.

Written notice of any meeting of the board of managers must be
given to managers twenty-four (24) hours at least in advance of the
time scheduled for the meeting, except in case of emergency, in
which case the nature and the reasons of such emergency must be
mentioned in the notice. Such notice may be omitted in case of
consent of each manager in writing, by facsimile, electronic mail or
any other similar means of communication, a copy of such signed
document being sufficient proof thereof. No prior notice shall be
required for a board meeting to be held at a time and location
determined in a prior resoiution adopted by the board of managers
which has been communicated to all managers.

No prior notice shall be required in case all managers are present or
represented at a board meeting and waive any convening

10



requirement or in the case of resolutions in writing approved and
signed by all members of the board of managers.

Article 16 Conduct of meetings of the board of managers

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.7

The board of managers may elect a chairman from among its
members. It may also choose a secretary, who does not need to be
a manager and who shall be responsible for keeping the minutes of
the meetings of the board of managers.

The chairman, if any, shall chair all meetings of the board of
managers but, in his absence, the board of managers may appoint
another manager as chairman pro tempore by vote of the majority of
managers present or represented at any such meeting.

Any manager may act at any meeting of the board of managers by
appointing another manager as his proxy in writing, or by facsimile,
electronic mail or any other similar means of communication, a copy
of the appointment being sufficient proof thereof. A manager may
represent one or more but not ait of the other managers.

Meetings of the board of managers may also be held by conference-
call or video conference or by any other means of communication,
allowing all persons participating at such meeting to hear one
another on a continuous basis and allowing an effective participation
in the meeting. Participation in a meeting by these means is
equivalent to participation in person at such meeting.

The board of managers may deliberate or act validly only if at least a
majority of the managers are present or represented at a meeting of
the board of managers. In the event the general meeting of
shareholders has appointed different classes of managers, the board
of managers may deliberate or act validly only if at least one (1)
Class A Manager and one (1) Class B Manager is present or
represented at the meeting.

Decisions shall be taken by a majority vote of the managers present
or represented at such meeting. In the event the general meeting of
shareholders has appointed different classes of managers, decisions
shall be taken by a majority of the managers present or represented
including at least one (1) Class A Manager and one (1) Class B
Manager. The chairman, if any, shall have a casting vote.

The board of managers may unanimously pass resolutions by
circular means when expressing its approval in writing, by facsimile,
electronic mail or any other similar means of communication. Each
manager may express his consent separately, the entirety of the
consents evidencing the adoption of the resolutions. The date of
such resolutions shall be the date of the last signature.

Article 17 Conflicts of interest

171

Save as otherwise provided by the Law, any manager who has,
directly or indirectly, a financial interest conflicting with the interest of

11




17.2

17.3

17.4

the Company in connection with a transaction falling within the
competence of the board of managers, must inform the board of
managers of such conflict of interest and must have his declaration
recorded in the minutes of the board meeting. The relevant manager
may not take part in the discussions relating to such transaction nor
vote on such transaction. Any such conflict of interest must be
reported to the next general meeting of shareholders prior to such
meeting taking any resolution on any other item.

Where the Company comprises a sole manager, transactions made
between the Company and the manager having an interest
conflicting with that of the Company are specifically mentioned in the
resolution of the sole manager.

Where, by reason of a conflicting interest, the number of managers
required in order to validly deliberate is not met, the board of
managers may decide to submit the decision on this specific item to
the general meeting of shareholders.

The conflict of interest rules shall not apply where the decision of the
board of managers or the sole manager relates to day-to-day
transactions entered into under normat conditions.

Article 18 Minutes of the meeting of the board of managers;

18.1

Minutes of the decisions of the sole manager

The minutes of any meeting of the board of managers shall be
signed (i) by the chairman, if any, or in his absence by the chairman
pro tempore, and the secretary (if any), or (i) by any two (2)
managers or by one (1) Class A Manager and cne (1) Class B
Manager, if applicable. Copies or excerpts of such minutes, which
may be produced in judicial proceedings or otherwise, shall be
signed by the chairman, if any, or by two (2) managers or by one (1)
Class A Manager and one (1) Class B Manager, if applicable.

Decisions of the sole manager shall be recorded in minutes which
shall be signed by the sole manager. Copies or excerpts of such
minutes, which may be produced in judicial proceedings or
otherwise, shall be signed by the sole manager.

Article 19 Dealing with third parties

19.1

19.2

The Company shall be bound towards third parties in all
circumstances (i) by the signature of the sole manager, or, if the
Company has several managers, by the joint signature of any two (2)
managers, or by the joint signature of one (1) Class A Manager and
one (1) Class B Manager, if applicable, or (ii) by the joint signature or
the sole signature of any persons to whom such signatory power
may have been delegated by the board of managers within the limits
of such delegation.

Within the limits of the daily management, the Company shall be
bound towards third parties by the signature of any persons to whom

12
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E.
Article
201

202

20.3

204

205

Article

Article
221

22.2

223

22.4

such power may have been delegated, acting individually of jointly
within the limits of such delegation.

AUDIT AND SUPERVISION
20 Auditor(s)

In case and as long as the Company has more than sixty (60)
shargholders, the transactions of the Company shall be supervised
by one or several statutory auditors (commissaires). The general
meeting of shareholders shall appoint the statutory auditor(s) and
shall determine their term of office.

A statutory auditor may be removed at any time, without notice and
with or without cause by the general meeting of shareholders.

The statutory auditor has an unlimited right of permanent supervision
and control of all transactions of the Company.

If the shareholders of the Company appoint one or more
independent auditors (réviseurs d'entreprises agréés) in accordance
with Article 69 of the law of 19 December 2002 regarding the Trade
and Companies’ Register and the accounting and annual accounts of
undertakings, as amended, the institution of statutory auditor(s) is no
longer required.

An independent auditor may only be removed by the general
meeting of shareholders for cause or with his approval.

FINANCIAL YEAR — ANNUAL ACCOUNTS —~ ALLOCATION OF
PROFITS — INTERIM DIVIDENDS

21 Financial year

The financial year of the Company shail begin on the first of January
of each year and shall end on the thirty-first of December of the
same year.

22 Annual accounts and allocation of profits

At the end of each financial year, the accounts are closed and the
board of managers draws up an inventory of the Company's assets
and liabilities, the balance sheet and the profit and loss accounts in
accordance with the law.

Of the annual net profits of the Company, five per cent (5%) at least
shall be allocated to the legal reserve. This allocation shall cease to
be mandatory as soon and as long as the aggregate amount of such
reserve amounts to ten per cent (10%) of the share capital of the
Company.

Sums contributed to a reserve of the Company may also be
allocated to the legal reserve.

In case of a share capital reduction, the Company's legal reserve
may be reduced in proportion so that it does not exceed ten per cent
(10%) of the share capital.
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225

226

Upon recommendation of the board of managers, the general
meeting of shareholders shall determine how the remainder of the
Company's profits shall be used in accordance with the Law and
these articles of association.

In the event of a distribution, amounts distributed shall be allocated
as follows:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

Cliass A Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point nine per cent
(1.90%) per year of the nominal value of the Class A Shares
issued by the Company;

Class B Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point eight per cent
(1.80%) per year of the nominal value of the Class B Shares
issued by the Company;

Class C Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point seven per
cent (1.70%) per year of the nominal value of the Class C
Shares issued by the Company;

Class D Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point six per cent
(1.60%) per year of the nomina! value of the Class D Shares
issued by the Company;

Class E Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point five per cent
(1.50%) per year of the nominal value of the Class E Shares
issued by the Company;

Class F Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point four per cent
(1.40%) per year of the nominal value of the Class F Shares
issued by the Company;

Ciass G Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point three per cent
(1.30%) per year of the nomina! value of the Class G Shares
issued by the Company;

Class H Shares entitle their holders, pro rata, to the payment
of a preferential dividend representing one point two per cent
(1.20%) per year of the nominal vaiue of the Class H Shares
issued by the Company;

Class | Shares entitle their holders, pro rata, to the payment of
a preferential dividend representing one point one per cent
(1.10%) per year of the nominal value of the Class | Shares
issued by the Company;

Class J Shares entitle their holders, pro rata, to the payment of
a preferential dividend representing one per cent (1.00%) per
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year of the nominal value of the Class J Shares issued by the
Company;

all as long as they are in existence, and

(xi) the remainder shall be distributed to the Relevant Class of
Shares.

Article 23 Interim dividends - Share premium and assimilated
premiums

231 The board of managers may proceed with the payment of interim
dividends subject to the provisions of the Law.

232 Any share premium, assimilated premium or other distributable
reserve may be freely distributed to the shareholders, subject to the
provisions of the Law and these articles of association.

G. LIQUIDATION
Article 24 Liguidation

24.1 In the event of dissolution of the Company in accordance with article
3.2 of these articles of association, the liquidation shall be carried out
by one or several liquidators who are appointed by the general
meeting of shareholders deciding on such dissolution and which
shall determine their powers and their remuneration. Unless
otherwise provided, the liquidators shall have the most extensive
powers for the realisation of the assets and payment of the liabilities
of the Company.

242 The surplus resulting from the realisation of the assets and the
payment of the liabilities shall be distributed among the shareholders
in proportion to the number of shares of the Company held by them.

H. FINAL CLAUSE - GOVERNING LAW

Article 25 Governing law

All matters not governed by these articles of association shall be
determined in accordance with the Law.

TRANSITIONAL PROVISIONS

1. The first financial year shall begin on the date of incorporation of the
Company and terminate on 31 December 2017.

2. Interim dividends may be distributed during the Company's first
financial year.

SUBSCRIPTION AND PAYMENT

The six hundred and eighty thousand (680,000) new shares issued have
been subscribed as follows: (i) sixty-eight thousand (68,000) Class A
Shares, (ii) sixty-eight thousand (68,000) Class B Shares, (iii) sixty-eight
thousand (68,000) Class C Shares, (iv) sixty-eight thousand (68,000} Class
D Shares, (v) sixty-eight thousand (68,000) Class E Shares, (vi) sixty-eight
thousand (68,000) Class F Shares, (vii) sixty-eight thousand (68,000) Class
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G Shares, (viii) sixty-eight thousand (68,000) Class H Shares, (ix) sixty-eight
thousand (68,000) Class | Shares, and (x) sixty-eight thousand (68,000)
Class J Shares have been subscribed by JSS Global Real Estate
Management Company S8.a r.l. acting in its capacity as management
company for and on behalf of JSS Global Real Estate Fund FCP-SIF,
aforementioned, for the price of six hundred eighty thousand US dollars
(USD 680,000).

The shares so subscribed have been fully paid up by a contribution in cash
so that the amount of six hundred eighty thousand US dollars (USD
680,000) is as of now available to the Company, as it has been justified to
the undersigned notary.

The total contribution in the amount of six hundred eighty thousand US
dollars (USD 680,000) is entirely allocated to the share capital.

DECLARATION

The undersigned notary herewith declares that he has verified the existence
of the conditions provided for or referred to in Article 183 of the Law and
expressly states that they have been complied with.

EXPENSES

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever
incurred by the Company or which shall be borne by the Company in
connection with its incorporation are estimated at approximately two
thousand euro (EUR 2,000).

RESOLUTIONS OF THE SOLE SHAREHOLDER

The incorporating shareholder, representing the entire share capital of the
Company has passed the following resolutions:

1. The address of the registered office of the Company is set at 5, rue
Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

2, The following persons are appointed as managers of the Company for
an unlimited term:

(i) Leonardo Mattos, born in Sao Joao Da Boa Vista (Brazil) on
17 July 1973, professionally residing at 40 avenue Monterrey,
L-2163 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg is appointed
as Class A Manager,

(i)  Ronnie Neefs, born in Arlon (Belgium) on 23 June 1975,
professionally residing at 40 avenue Monterrey, L-2163
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg is appointed as
Class A Manager, and

(i) Preenal Gondhea, born in Leytonstone (United Kingdom) on
11 July 1978, professionally residing at 47 Berkeley Square,
W1J 5AU, London, United Kingdom is appointed as Class B
Manager.
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Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day
specified at the beginning of this document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states
herewith that on request of the appearing party, this deed is worded in
English followed by a French transiation; at the request of the same
appearing party and in case of discrepancy between the English and the
French text, the English version shall prevalil.

The document having been read to the proxyholder of the appearing party,
known to the notary by name, first name and residence, the said proxyholder
of the appearing party signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction frangaise de ce qul précéde.
L'an deux mille dix-sept, le dix-neuviéme jour du mois de septembre.

Par-devant nous, Maitre Edouard Delosch, notaire de résidence 2
Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

A COMPARU :

JSS Global Real Estate Management Company S.a r.l., une sociéte a
responsabilité constituée et régie par les lois du Grand-Duché de
Luxembourg, immatriculée au Registre de Commerce et des Sociétée du
Luxembourg sous le numéro B 210.559, ayant son siége social au 5, rue
Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg, agissant
en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global
Real Estate Fund FCP-SIF, un fonds d'investissement spécialisé organise
comme un fonds commun de placement régie par la loi du 13 février 2007
relative aux fonds d'investissement spécialisés, telle que modifiée,

dGment représentée par Dorian Retali, juriste, résidant professionnellement
a Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le mandataire de la comparante
et le notaire, restera annexée au présent acte pour étre soumise avec lui
aux formalités d’enregistrement.

La comparante a requis le notaire instrumentant de dresser l'acte de
constitution d'une société a responsabilité limitée gu'elie souhaite constituer
avec les statuts suivants ;

A. DENOMINATION - OBJET SOCIAL - DUREE - SIEGE SOCIAL

Article 1 Dénomination - Forme

Il existe une société a responsabilité limitée sous la dénomination « JSS
Global Real Estate Fund Master Holding Company S.2 ril. » (ci-aprés la
« Société ») qui sera régie par la loi du 10 ao(t 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle que modifiée (la « Loi »), ainsi que par les
présents statuts.

Article 2 Objet

2.1 La Société a pour objet social la détention de participations, sous
quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxembourgeoises et
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2.2

2.3

24

2.5

26

étrangeres et de toute autre forme de placement, 'acquisition par
achat, souscription ou de toute autre maniére, de méme que le
transfert par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs
mobilieres de tout type, ainsi que I'administration, la gestion, le
contréle et la mise en valeur de son portefeuille de participations.

La Société peut également accorder des préts, ainsi que des
garanties, des saretés, au profit de tiers afin de garantir I'exécution
d'obligations des sociétés dans lesquelies elle détient une
participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature que
ce soit ou qui font partie du méme groupe de sociétés que la
Société, ou assister ces sociétés de toute autre maniére.

La Société peut lever des fonds en faisant des emprunts sous toute
forme ou en émettant toute sorte d'obligations, de titres ou
d'instruments de dettes, d'obligations garanties ou non garanties, et
d'une maniére générale en émettant des valeurs mobiliéres de tout
type. Cependant, la Société ne pourra pas procéder a une émission
publique de parts sociales.

La Société a également la possibilité d'agir en tant gu'associée ou
actionnaire a responsabilité illimitée ou limitée pour les dettes et les
obligations de toute entité luxembourgeoise ou étrangére.

La Société a, en outre, pour objet I'acquisition et la vente de biens
immobiliers soit au Grand-Duché de Luxembourg, soit a I'étranger, y
compris la détention de participations directes ou indirectes dans des
sociétés luxembourgeoises ou étrangéres dont I'objet principal est
lacquisition, le développement, la promotion, la vente, la gestion
et/ou la location de biens immobiliers.

La Société peut exercer toute activité de nature commerciale,
industrielle, financiére, immobiliere ou de propriété intellectuelle
qu'elle estime utile pour 'accomplissement de son objet social.

Article 3 Durée

31
32

La Société est constituée pour une duree illimitée.

Elle peut étre dissoute a tout moment par une décision de
lassemblée générale des associés adoptée avec I'assentiment de la
moitié des associés possédant les trois quarts de l'avoir social au
maoins.

Article 4 Siége gocial

41

42

Le siege social de la Société est établi dans la Ville de Luxembourg.
Grand-Duche de Luxembourg.

Le conseil de gérance peut transférer le siége social de la Société au
sein de la méme commune ou dans toute autre commune du Grand-
Duché de Luxembourg et modifier, si nécessaire, ces statuts afin de
refléter le changement de siége social. En cas d'associé unique, le
transfert de siége social au sein de la méme commune ou dans toute
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43

4.4

autre commune du Grand-Duché de Luxembourg requiert une
décision de I'associé unigue.

Des succursales ou bureaux peuvent étre créés, tant au Grand-
Duché de Luxembourg qu'a I'étranger, par décision du conseil de
gérance.

Dans I'hypothése ou le conseil de gérance estimerait que des
événements exceptionnels d'ordre politique, économigue ou social
ou des catastrophes naturelles se sont produits ou seraient
imminents, de nature a interférer avec I'activité normale de la Société
a son siége social, il pourra transférer provisoirement le siége social
4 l'étranger jusqu'a la cessation compléte de ces circonstances
exceptionnelles ; ces mesures provisoires n'auront toutefois aucun
effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire, restera luxembourgeoise.

CAPITAL SOCIAL — PARTS SOCIALES

Article § Capital social

5.1

52

Le capital social de la Société est fix¢ a six cent quatre-vingt mille
dollars ameéricains (USD 680.000), représenté par (i) soixante-huit
mille (68.000) parts sociales de catégorie A (les « Parts Sociales de
Catégorie A »), (ii) soixante-huit mille (68.000) parts sociales de
catégorie B (les « Parts Soclales de Catégorie B »), (iii) soixante-
huit mille (68.000) parts sociales de catégorie C (les « Parts
Soclales de Catégorie C »), (iv) soixante-huit mille (68.000) parts
sociales de catégorie D (les « Parts Sociales de Catégorie D »), (v)
soixante-huit mille (68.000) parts sociales de catégorie E (les
« Parts Soclales de Catégorie E »), (vi) soixante-huit mille (68.000)
parts sociales de catégorie F (les « Parts Sociales de Catégorie
F »), (vii) soixante-huit mille (68.000) parts sociales de catégorie G
(les « Parts Sociales de Catégorie G »), (viii) soixante-huit mille
(68.000) parts sociales de catégorie H (les « Parts Sociales de
Catégorle H »), (ix) soixante-huit mille (68.000) parts sociales de
catégorie | (les « Parts Soclales de Catégorie | ») et (x) soixante-
huit mille (68.000) parts sociales de catégorie J (les « Parts
Sociales de Catégorie J » et ensemble avec les Parts Sociales de
Catégorie A, les Parts Sociales de Catégorie B, les Parts Sociales
de Catégorie C, les Parts Sociales de Catégorie D, les Parts
Sociales de Catégorie E, les Parts Sociales de Catégorie F, les Parts
Sociales de Catégorie G, les Parts Sociales de Catégorie H et les
Parts Sociales de Catégorie | les « Parts Sociales » et chacune une
« Catégorie »), ayant une valeur nominale d'un dollar américain
(USD 1) chacune.

Le capital social de la Société peut étre augmenté ou réduit par une
décision de f'assemblée générale des associés de la Société,
adoptée selon les conditions requises pour la modification des
présents statuts.
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5.3

5.4

La Société peut racheter ses propres parts sociales aux conditions
légales et statutaires applicables et notamment en conformité avec
les articles 6.2 et suivants de ces statuts.

Le conseil de gérance est autorisé & annuler des parts sociales
rachetées par la Société et & décider d'une réduction de capital
social afférente.

Article 6 Parts soclales - Transfert des parts sociales

6.1

6.2

6.3

6.4

6.6

6.7

La Société peut avoir un ou plusieurs associés sans excéder la limite
de cent (100) associés. Au cas ol le nombre des associés vient a
dépasser la limite de cent (100) pour quelque raison que ce soit, la
Société devra dans un délai d'un (1) an & compter du dépassement
de la limite, étre transformée en une société revétant une autre
forme sociale.

Le déceés, la suspension des droits civils, 1a dissolution, la liquidation,
la faillite ou l'insolvabilité ou tout autre événement similaire d’'un des
associés n'entrainera pas la dissolution de fa Société.

Le capital social de la Société pourra notamment étre réduit par le
rachat et I'annulation d'une Catégorie, en totalité mais non en partie,
tel que déterminé par le conseil de gérance au fil de temps.

Les Classes devront étre rachetées dans I'ordre alphabétique
inverse, en commengant par les Parts Sociales de Catégorie J.

Les Catégories suivantes ne pourront étre rachetées qu'une fois que
toutes les Parts Sociales de la Catégorie précédente auront été
intégralement rachetées. Chaque Catégorie pouvant étre rachetée
selon les régles prévues au présent article 6, sera ci-aprés désignée
comme suit « Catégorie de Parts Sociales Concernée ».

La Catégorie de Parts Sociales Concernée devra étre rachetée et
annulée pour un prix total correspondant & la valeur d'une telle
Catégorie, telle que déterminée conformément a l'article 6.8 ci-
dessous (le « Montant Total de I'Annulation »).

Dans le cas ou le capital social serait réduit par le rachat et
annulation d’'une Catégorie (dans l'ordre prévu a l'article 6.3), cette
Catégorie donnera droit & ces détenteurs, au prorata de leur
participation dans cette Catégorie, au Montant Disponible (tet que
défini ci-dessous) et les détenteurs de Parts Sociales de la Catégorie
rachetée et annulée recevront de la Société un montant égal a la
Valeur d’Annulation par Part Sociale (telle que définie ci-dessous)
pour chaque Part Sociale de la Catégorie de Parts Sociales
Concernée qu'ils détiennent et qui a été annulée.

La Valeur d’Annulation par Part Sociale sera calculée en divisant le
Montant Total de I'Annulation (tel que défini ci-dessous) par le
nombre de parts sociales émises dans la Catégorie de Parts
Sociales Concernées devant 8tre rachetée et annulée.
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6.8

6.9

6.10

Le Montant Total de I'Annulation doit &tre un montant déterminé par
le conseil de gérance sur la base de comptes intérimaires de la
Société arrétés a une date ne devant pas étre antérieure au dernier
jour du trimestre précédent la date de rachat et d'annulation de la
Catégorie de Parts Sociales Concernée. Le Montant Total de
FAnnulation pour chaque Catégorie correspondra au Montant
Disponible (augmenté de la valeur nominale de chaque part sociale
a annuler) de la Catégorie de Parts Sociales Concernée au moment
de l'annulation de ladite Catégorie, étant entendu toutefois que le
Montant Total de I'Annulation ne doit jamais étre plus élevé que le
Montant Disponible (augmenté de la valeur nominale de chaque part
sociale a annuler).

Le conseil de gérance peut décider, lors de la détermination du
Montant Total de 'Annulation, d’inclure ou d'exciure Pintégralité ou
une partie des primes d'émission, primes assimilées ou toute autre
réserve librement distribuable.

Le « Montant Disponible » est calculé comme suit ;

(i) le montant total du bénéfice net de la Société {y compris le
bénéfice reporté), dans la mesure ou les détenteurs de parts
sociales de la Catégorie de Parts Sociales Concernée auraient eu
droit aux distributions conformément & 'article 22 et/ou a l'article 23
des présents statuts

augmenté de

(ii) toute réserve librement distribuable, y compris, & déterminer dans
les conditions prévues par les présents statuts, le montant des
primes d'émission ou primes assimilées et de la réduction de la
réserve légale relatives a la Catégorie de Parts Sociales Concernée
aannuler,

diminué de
(iii) toute perte (y compris les pertes reportées) ;

(iv) toute somme a porter en réserves non-distribuables, chaque fois
tel gu'indiqué dans les comptes intérimaires concernés ; et

(v) tous dividendes accumulés et impayés dans la mesure ou ils ne
sont déja pas venus réduire le BN (pour éviter toute ambiguité, sans
double comptage),

de sorte que; MD= (BN +B)-(P+RL+ DL)ou:
MD = Montant Disponible ;
BN = bénéfice net (y compris ie bénéfice reporté) ;

B = toute réserve librement distribuable, y compris, pour éviter toute
ambiguité, toute prime d'émission et prime assimilée et le cas
échéant, le montant de la réduction de ta prime d'émission et de la
réduction de réserve iégale relatives & la Catégorie a annuler ;
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6.11

6.12

6.13

6.14
6.15

6.16

6.17

P = toute perte (y compris les pertes reportées) ;

RL = toute somme & porter en réserve(s) non-distribuable(s)
conformément aux dispositions de la loi ou des présents statuts ;

DL = tous dividendes accumulés et impayés, peu importe la
Catégorie, dans fa mesure ou ils ne sont pas déja venus réduire le
BN.

Une fois que les parts sociales de la Catégorie de Parts Sociales
Concernée auront été rachetées et annuiées, la Valeur d’Annulation
par part sociale sera exigible et payable par la Société, sauf en cas
d'une décision du conseil de gérance de temporairement suspendre
partiellement ou en totalité ce paiement pour assurer & la Société la
liquidité nécessaire au paiement de ses dettes devenant exigibles.

Un registre des parts sociales est tenu au siége social de la Sociéte
ou il est mis a disposition de chaque associé pour consultation. Ce
registre contient toutes les informations requises par la Loi. Des
certificats attestant des inscriptions faites dans le registre concernant
un associé peuvent étre émis sur demande et aux frais de cet
associé.

La Société ne reconnait qu'un seul titulaire par part sociale. Les
copropriétaires indivis nommeront un représentant unique qui les
représentera vis-a-vis de la Société. La Société a le droit de
suspendre I'exercice de tous les droits relatifs & cette part sociale, a
'exception du droit & linformation, jusqu'a ce qu'un tei représentant
ait ete désigne.

Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Inter vivos, les parts sociales seront uniquement cessibles a des
tiers sous réserve qu'une telle cession ait été approuvée
préalablement par des associés représentant au moins la moitié des
parts sociales.

Lorsqu'un associé envisage de céder une ou plusieurs parts sociales
a un tiers, I'associé cédant doit envoyer une notification & la Société
contenant les éléments de la cession envisagée, y compris l'identité
du cessionnaire, les conditions applicables & la cession {le cas
échéant) et le prix de cession.

Si la cession envisagée n'est pas approuvée par les associés de la
Société conformément & 'article 6.15 les associés peuvent, dans un
délai de trois (3) mois & compter de la date du refus, acquérir les
parts sociales en respectant le principe de I'égalité de traitement
(sauf s'ils en ont convenu autrement) ou faire acquérir les parts
sociales a un prix déterminé conformément a l'article 6.19, sauf si
lassocié cédant décide de renoncer au transfert. Sur requéte du
conseil de gérance, la période de trois (3) mois peut étre prolongée
par le magistrat présidant la chambre du tribunal d'arrondissement
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6.18

6.19

6.20

6.21

6.22

C.

siégeant en matiére commerciale et comme en matiére de référé,
sans que cette prolongation ne puisse excéder six (6) mois.

Dans la mesure ou les associés n'ont pas proposé d'acquérir les
parts sociales, la Société peut, dans le méme délai et avec le
consentement de I'associé cédant, décider de (i) réduire son capital
social du montant correspondant & la valeur nominale des parts de
l'associé cédant et (ii) racheter et annuler ces parts & un prix
déterminé conformément & ['article 6.19.

Aux fins des articles 6.17 et 6.18, le prix de transfert ou le prix de
rachat correspondra & la juste valeur de marché des parts sociales
déterminée de bonne foi par le conseil de gérance.

Si, & l'expiration du délai imparti, ni les associés existants, ni la
Société n'ont acquis ou racheté les parts sociales, 'associé cédant
peut librement céder ses parts sociales au(x) nouvel (nouveaux)
associé(s) proposé(s) au prix de cession et aux conditions notifices a
la Société.

Toute cession de parts sociales est opposable a la Société et aux
tiers sur notification de la cession &, ou aprés l'acceptation de la
cession par la Société conformément aux dispositions de l'article
1690 du Code civil.

En cas de déceés, les parts sociales de I'associé décédé pourront
étre uniquement transférées au nouve! associé sous réserve gu'un
tel transfert ait été approuvé par les associés survivants représentant
au moins fa moitié des parts sociales appartenant aux survivants. Un
tel agrément n'est cependant pas requis dans I'hypothése ol les
parts sociales sont transférées soit aux ascendants, descendants ou
au conjoint survivant ou a tout autre héritier légal de j'associé
décédeé.

DECISIONS DES ASSOCIES

Article 7 Décisions collectives des associés

71

72

73

7.4

L'assemblée générale des associés est investie des pouvoirs qui lui
sont expressément réservés par la Loi et par les présents statuts.

Chaque associé a la possibilité de participer aux décisions
collectives quel que soit le nombre de parts sociales qu'il détient.

Dans I'nypotheése ou et tant que la Société n'a pas plus de soixante
(60) associés, des décisions collectives qui reléveraient d'ordinaire
de la compétence de I'assembiée générale, pourront étre
valablement adoptées par voie de décisions écrites, a I'exception
des propositions de modification des statuts. Dans ce cas, chaque
associé recevra le texte intégral de ces résolutions a adopter et
votera par écrit.

En cas d’associé unigue, cet associé exercera les pouvoirs dévolus
a rassemblée générale des associés en vertu des dispositions de la
section Xl de la Lol et des présents statuts. Dans cette hypothese,
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toute référence faite & « 'assemblée générale des associés » devra
étre entendue comme une référence & l'associé unique selon le
contexte et le cas échéant et les pouvoirs conférés a l'assemblée
générale des associés seront exercés par l'associé unique.

Article 8 Assemblées générales des associés

8.1

82

8.3

84

8.5

Dans I'hypothése ol la Société comporte plus de soixante (60)
associés, une assemblée générale des associés devra étre tenue au
minimum dans les six (6) mois suivant la fin de chaque exercice
social au Grand-Duché de Luxembourg au siége social de la Sociéte
ou a tout autre endroit au Grand-Duché de Luxembourg tel que
précisé dans la convocation & cette assemblée générale. D'autres
assemblées générales d’associés pourront étre tenues aux lieux et
heures indiquées dans les convocations aux assemblées générales
correspondantes. Les porteurs d'obligations ne sont pas autorisés a
participer aux assemblées générales d’associés.

Lorsque tous les associés sont présents ou représentés a
lassemblée générale des associés et ont renoncé aux formalités de
convocation, 'assemblée pourra étre tenue sans convocation ou
publication préalable.

Les associés participant a une assembiée par conférence
téléphonique, par visioconférence ou par tout autre moyen de
communication permettant de les identifier, permettant a toute
personne participant & cette assemblée de s’entendre mutuellement
de maniére continue, et permettant une participation effective de ces
personnes a l'assemblée, sont réputés étre présents pour le calcul
du quorum et des wvoix, a la condition que ces moyens de
communication soient mis & disposition au lieu de tenue de
lassemblée. Dans ce cas, au moins un {1) associé ou son
mandataire doit étre physiquement présent au sigége social de la
Société.

Chaque associeé peut voter a une assemblée générale par
correspondance au moyen d'un formulaire de vote envoyé par lettre,
courrier électronique, par télécopie ou par tout autre moyen de
communication au siége social de la Société ou & ladresse
mentionnée dans Vavis de convocation. Les associés peuvent
uniquement utiliser les formulaires de vote par correspondance
distribués par la Société et qui contiennent au moins le lieu, la date
et I'heure de l'assembiée, l'ordre du jour de lassemblée, les
propositions soumises aux associés, ainsi que pour chaque
proposition trois cases autorisant I'associé a voter en faveur, contre
ou a s'abstenir de voter en cochant la case appropriée.

Les formulaires de vote qui, pour une résolution proposée, ne font
pas apparaitre (i) un vote en faveur (ii) un vote contre la résolution
proposée ou (iii) une abstention sont nuls en ce qui concerne cette
résolution. La Société doit seulement prendre en compte les
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8.6

8.7

formulaires de vote regus avant 'assembiée générale a laquelie ils
se rapportent.

Le conseii de gérance peut déterminer des conditions
supplémentaires & remplir par les associés afin de pouvoir participer
aux assemblées générales des associés.

Une liste de présence doit &tre dressée a toutes les assemblées
générales des associés.

Article 9 Quorum, majorité et vote

9.1

9.2

9.3

9.4

95

906

Chaque part sociale donne droit & une voix aux assemblées
générales des associés.

Le conseil de gérance peut suspendre les droits de vote de tout
associé qui ne remplit pas ses obligations telles que décrites par les
statuts ou toute convention & laquelle cet associé est partie.

Un associé peut décider, a titre personnel, de ne pas exercer,
temporairement ou de fagon permanente, tout ou partie de ses droits
de vote. Une telle renonciation lie I'associé renongant et s'impose a
la Société dés notification & celte derniére.

Si les droits de vote d'un ou de plusieurs associés sont suspendus
conformément a l'article 9.2 ou si un ou plusieurs associés ont
renoncé & leurs droits de vote conformément & l'article 9.3, ces
associés conservent le droit de recevoir a titre informatif les
résolutions écrites des associés et peuvent participer a toute
assemblée de la Société, toutefois les parts sociales qu'ils
détiennent ne seront pas comptabilisées pour la détermination des
conditions de quorum et de majorité a respecter durant les
assemblées générales de la Société ou pour déterminer si les
résolutions écrites ont été valablement adoptées.

En cas d'associé unique, les articles 92 & 9.4 ne sont pas
applicables.

Sous réserve de dispositions plus strictes des présents statuts ou de
la Loi, les décisions coliectives des associés de la Société ne seront
valablement adoptées que pour autant qu'elles auront été adoptées
par des associés détenant plus de la moitié du capital social. Si cette
majorité n'est pas atteinte & la premiére réunion ou consultation par
écrit, les associés sont convoqués ou consultés une seconde fois
par lettre recommandée avec le méme ordre du jour et les décisions
sont prises & la majorité des votes valablement exprimés quelle que
soit la portion du capital représenté.

Article 10 Modification des statuts

Toute modification des statuts requiert I'accord des associés représentant
au moins les trois quarts du capital social.
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Article 11 Changement de nationalité

Les associés peuvent changer la nationalité de la Société par une résolution
de I'assemblée générale des associés adoptée dans les conditions requises
pour une modification des presents statuts.

D. GERANCE
Article 12 Composition et pouvoirs du conseil de gérance

12,1 La Société peut étre gérée par un ou plusieurs gérants. Sifa Société
a plusieurs gérants, les gérants forment un conseil de gérance.

12.2 Lorsque la Société est gérée par un gérant unique, le cas échéant et
lorsque le terme « gérant unique » n'est pas expressément
mentionné dans ces statuts, une référence au « conseil de
gérance » dans ces statuts devra é&tre entendue comme une
référence au « gérant unique ».

12.3  Le conseil de gérance est investi des pouvoirs les pius étendus pour
agir au nom de la Société et pour prendre toute mesure nécessaire
ou utite pour I'accomplissernent de P'objet social de la Société, a
I'exception des pouvoirs réservés par la Loi ou par les présents
statuts a 'assemblée générale des associés.

Article 13 Gestion journaliére

La gestion journaliére de la Société ainsi que la représentation de la Société

en rapport avec une telle gestion journaliere peut étre déléguée a un ou
lusieurs gérants, dirigeants ou autres agents, agissant individuellement ou
onjointement. Leur nomination, leur révocation et leurs pouvoirs seront
éterminés par une décision du consei! de gérance.

rticle 14 Nomination, révocation des gérants et durée du mandat
des gérants

41 Les gérants sont nommés par 'assemblée générale des associés
qui détermine leur rémunération et la durée de leur mandat.
L'assemblée générale des associés peut décider de nommer des
gérants de catégories différentes, 4 savoir des gérants de catégorie
A (les « Gérants de Catégorie A ») et des gérants de catégorie B
(les « Gérants de Catégorie B »). Toute référence faite ci-aprés aux
« gérants » doit s'interpréter comme une référence aux Gérants de
Catégorie A et/ou Gérants de Catégorie B en fonction du contexte et
le cas echéant.

14.2  Les gérants sont nommeés et peuvent &tre librement révoqués a tout
moment, avec ou sans motif, par une décision des associés.

Article 15 Convocation aux réunions du conseil de gérance

151  Le conseil de gérance se réunit sur convocation de tout gérant. Les
réunions du conseil de gérance sont tenues au siége social de la
Société sauf indication contraire dans |a convocation a la réunion.
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15.2

15.3

Une convocation écrite & toute réunion du conseil de gérance doit
étre donné aux gérants au minimum vingt-quatre (24) heures a
'avance par rapport a 'heure fixée dans la convocation, sauf en cas
d'urgence, auquel cas la nature et les motifs d'une telle urgence
seront mentionnés dans {a convocation. Une telle convocation peut
étre omise en cas d'accord écrit de chaque gérant, par télécopie,
courrier électronique ou par tout autre moyen de communication.
Une copie d'un tel document signé constituera une preuve suffisante
d'un tel accord. Aucune convocation préalable ne sera exigée pour
un consell de gérance dont le lieu et heure auront été détermines
par une décision adoptée lors d'un précédent conseil de
gérance, communiquée & tous les membres du conseil de gérance.

Aucune convocation préalable ne sera requise dans ['hypothése ou
tous les gérants seront présents ou représentés & un conseil de
gérance et renonceraient aux formalités de convocation ou dans
I'hypothése de décisions écrites et approuvées par tous les
membres du conseil de gérance.

Article 16 Conduite des réunions du conseil de gérance

16.1

16.2

16.4

16.5

Le conseil de gérance peut élire un président du conseil de gérance
parmi ses membres. |l peut égaiement désigner un secrétaire, qui
peut ne pas étre membre du conseil de gérance et qui sera chargé
de tenir les procés-verbaux des réunions du conseil de gérance.

Le président du conseil de gérance, s'il y en a un, préside toutes les
réunions du conseil de gérance. En son absence, le conseil de
gérance peut nommer provisoirement un autre gérant en qualité de
président temporaire par un vote & la majorité des gérants presents
ou représentés a la réunion.

Tout gérant peut se faire représenter a chaque réunion du conseil de
gérance en désignant tout autre gérant comme son mandataire par
écrit, ou par télécopie, courrier électronique ou tout autre moyen de
communication, une copie du mandat en constituant une preuve
suffisante. Un gérant peut représenter un ou plusieurs gérants, mais
non la totalité des membres du conseil de gérance.

Les réunions du conseil de gérance peuvent également se tenir par
conférence téléphonigue ou visioconférence ou par tout autre moyen
de communication permettant a toutes les personnes y participant de
s'entendre mutuellement sans discontinuité, garantissant une
participation effective a cette réunion, La participation & une réunion
par ces moyens équivaut & une participation en personne.

Le conseil de gérance ne peut délibérer ou statuer valablement que
si au moins la majorité de ses membres est présente ou représentée
a une réunion du conseil de gérance. Dans Vhypothése ol
'assemblée générale des associés a nommé des gérants de
catégories différentes, le conseil de gérance ne peut délibérer ou
agir valablement que si au moins un (1) Gérant de Catégorie A et un
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16.6

16.7

(1) Gérant de Catégorie B est présent ou représenté a la réunion du
conseil de gérance.

Les décisions sont prises & la majorité des voix des gérants présents
ou représentés & chaque réunion du conseil de gérance. Dans
(hypothése ou l'assemblée générale des associés a nommé des
gérants de catégories différentes, les décisions doivent étre
adoptées par une majorité de gérants présents ou representés
comprenant au moins un (1) Gérant de Catégorie A et un (1) Gérant
de Catégorie B. Le président du conseil de gérance, le cas échéant,
dispose d'une voix prépondérante.

Le conseil de gérance peut, & l'unanimité, prendre des décisions par
résolution circulaire en exprimant son approbation par écrit, par
télécopie, par courrier électronique ou par tout autre moyen de
communication. Chaque gérant peut exprimer son consentement
séparément, I'ensemble des consentements attestant de I'adoption
des décisions. La date de ces décisions sera la date de la derniere
signature.

Article 17 Conflit d’intéréts

171

17.2

17.3

17.4

Sauf dispositions contraires de la Loi, tout gérant qui a, directement
ou indirectement, un intérét de nature patrimoniale opposé a celui de
la Société a Voccasion d'une opération relevant du conseil de
gérance est tenu d'en prévenir le conseil de gérance et de faire
mentionner cette déclaration dans le procés-verbal de la séance. Le
gérant concerné ne peut prendre part ni aux discussions relatives a
cette opération, ni au vote y afférent. Ce confiit d'intéréts doit
également faire l'objet d'un rapport aux associés, lors de la
prochaine assemblée générale des associés, et avant toute prise de
décision de I'assemblée générale des associés sur tout autre point &
f'ordre du jour.

Lorsque la Société comprend un gérant unique, les opérations
conclues entre ta Société et ce gérant ayant un intérét opposé a
celui de la Société doivent étre mentionnées dans la décision du
gérant unique.

Lorsque, en raison d'un conflit d'intéréts, le nombre de gérants
requis afin de délibérer valablement n'est pas atteint, le conseil de
gérance peut décider de déférer la décision sur ce point spécifique &
'assemblée générale des associés.

Les regles régissant le conflit d'intéréts ne s'appliquent pas lorsque
la décision du conseil de gérance ou du gérant unique se rapporte a
des opérations courantes, conclues dans des conditions normales.

Article 18 Procés-verbaux des réunions du conseil de gérance ;

18.1

procés-verbaux des décisions du gérant unique

Les procés-verbaux de toutes les réunions du conseil de gérance
seront signés par (i} le président, s'il y en a un, ou en son absence,
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18.2

par le président temporaire, et le secrétaire (s'il y en a un) ou (ii) par
deux (2) gérants ou par un (1) Gérant de Catégorie A et un (1)
Gérant de Catégorie B, le cas échéant. Les copies ou extraits de ces
procés-verbaux qui pourront étre produits en justice ou autre seront,
le cas échéant, signés par le président le cas échéant, ou par deux
(2) gerants ou par un (1) Gérant de Catégorie A et un (1) Gérant de
Catégorie B, le cas échéant,

Les décisions du gérant unique sont retranscrites dans des procés-
verbaux qui seront signés par le gérant unique. Les copies ou
extraits de ces procés-verbaux qui pourront étre produits en justice
ou dans tout autre contexte seront signés par le gérant unigue.

Article 19 Rapports avec les tiers

19.1

19.2

E.

La Société sera valablement engagée a I'égard des tiers en toutes
circonstances (i) par la signature du gérant unique, ou, si la Société
a plusieurs gérants, par la signature conjointe de deux (2) gérants,
ou (il) par la signature conjointe d'un (1) Gérant de Catégorie A et
d'un (1) Gérant de Catégorie B, le cas écheant, ou (iii) par la
signature conjointe ou la seule signature de toutes personnes
auxquelles un tel pouvoir de signature aura été delégué par le
conseil de gérance, dans les limites de cette délégation.

Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée &
égard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles
un tel pouvoir aura été délégué par le conseil de gérance, agissant
individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle
délégation.

AUDIT ET SURVEILLANCE

Article 20 Commissaire(s) — Réviseur(s) d'entreprises agréé(s)

20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

Dans I'hypothése ol, et tant que la Société comptera plus de
soixante (60) associés, les opérations de la Société seront
surveillées par un ou plusieurs commissaires. L'assemblée générale
des associés désigne les commissaires et détermine la durée de
leurs fonctions.

Un commissaire pourra &tre révoqué a tout moment, sans préavis et
sans motif, par 'assemblée générale des associés.

Le commissaire a un droit illimité de surveillance et de contréle
permanents sur toutes les opérations de la Société.

Si les associés de la Société désignent un ou plusieurs réviseurs
d'entreprises agréés conformément a l'article 69 de la loi du 19
décembre 2002 concernant e registre de commerce et des societés
ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises,
telle que modifiée, la fonction de commissaire ne sera plus requise.

Le réviseur d'entreprises agréé ne pourra étre révoqué par
I'assemblée générale des associés que pour juste motif ou avec son
accord.
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F. EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS -~ AFFECTATION
DES BENEFICES - ACOMPTES SUR DIVIDENDES
Article 21 Exercice social

L'exercice social de la Société commence le premier janvier de chaque
année et se termine le trente-et-un décembre de la méme année.

Article 22 Comptes annuels - Affectation des bénéfices

221

222

223

224

225

226

Au terme de chaque exercice social, les comptes sont cloturés et le
conseil de gérance dresse un inventaire de I'actif et du passif de la
Société, le bilan et le compte de profits et pertes, conformément a la
loi.

Sur les bénéfices annuels nets de la Société, cing pour cent (5%) au
moins seront affectés & la réserve légale. Cette affectation cessera
d'étre obligatoire dés que et tant que le montant total de la réserve
légale de la Société atteindra dix pour cent (10%) du capital social
de la Société.

Les sommes apportées & une réserve de la Société peuvent
également &tre affectées & la réserve légale.

En cas de réduction du capital social, la réserve Iégale de la Société
pourra étre réduite en proportion afin qu'elle n'excéde pas dix pour
cent (10%) du capital social.

Sur proposition du conseil de gérance, I'assemblée générale des
associés décide de I'affectation du solde des bénéfices distribuables
de la Société conformément a la Loi et aux présents statuts.

En cas de distribution, les montants distribués seront répartis comme

suit :

(1) les Parts Sociales de Catégorie A donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un

virgule neuf pour cent (1,90%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie A émises par la Société ;

(i)  les Parts Sociales de Catégorie B donnent droit, au prorata,
au paiement d’'un dividende préférentiel représentant un
virgule huit pour cent (1,80%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie B émises par la Société ;

(i) les Parts Sociales de Catégorie C donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule sept pour cent (1,70%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie C émises par la Société ;

(iv) les Parts Sociales de Catégorie D donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule six pour cent (1,60%) par an de la valeur nominale des
Parts Sociales de Catégorie D émises par la Société ;
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(v) les Parts Sociales de Catégorie E donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule cing pour cent (1,50%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie E émises par la Société ;

(vi) les Parts Sociales de Catégorie F donnent droit, au prorata, au
paiement d’'un dividende préférentie] représentant un virgule
quatre pour cent {1,40%) par an de la valeur nominale des
Parts Sociales de Catégorie F émises par la Société ;

(vii) les Parts Sociales de Catégorie G donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule trois pour cent (1,30%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie G émises par la Société ;

(vii) les Parts Sociales de Catégorie H donnent droit, au prorata,
au paiement d'un dividende préférentiel représentant un
virgule deux pour cent (1,20%) par an de la valeur nominale
des Parts Sociales de Catégorie H émises par la Société |

(ix) les Parts Sociales de Catégorie | donnent droit, au prorata, au
paiement d’'un dividende préférentiel représentant un virgule
un pour cent (1,10%) par an de la valeur nominale des Parts
Sociales de Catégorie | émises par la Société ,

(x) les Parts Sociales de Catégorie J donnent droit, au prorata, au
paiement d'un dividende préférentiel représentant un pour
cent (1,00%) par an de la valeur nominale des Parts Sociales
de Catégorie J émises par la Société ;

chacune d'entre elles pour autant qu'elles n'auront pas été
rachetées, et

(xi) le solde sera distribué a la Catégorie de Parts Sociales
Concernée.

Article 23 Acomptes sur dividendes - Prime d'émission et primes

231

232

G.

assimilées

Le conseil de gérance peut procéder au paiement d’acomptes sur
dividendes conformément aux dispositions de la Loi.

Toute prime d'émission, prime assimilée ou réserve distribuable peut
étre librement distribuée aux associés conformément aux
dispositions de la Loi et aux présents statuts.

LIQUIDATION

Article 24 Liquidation

241

En cas de dissolution de la Société conformément & I'article 3.2 des
présents statuts, la liquidation sera effectuée par un ou plusieurs
liquidateurs nommés par I'assemblée générale des associés ayant
décidé de cette dissolution et qui fixera les pouvoirs et émoluments
de chacun des liquidateurs. Sauf dispositions contraires, les
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v

liquidateurs disposeront des pouvoirs les plus étendus pour la
réalisation de I'actif et du passif de la Société.

24.2 Le surplus résultant de la réalisation de lactif et du passif sera
distribué entre les associés au prorata de leur participation.

H. DISPOSITION FINALE - LOI APPLICABLE

Article 25 Loi applicable

Tout ce qui n'est pas régi par les présents statuts, sera determiné en
conformité avec la Lai,

DISPOSITIONS TRANSITOIRES

1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la
Société et se terminera le 31 décembre 2017.

2. Des acomptes sur dividendes pourront étre distribués pendant le
premier exercice social de la Société.

SOUSCRIPTION ET PAIEMENT

Les six cent quatre-vingt mille (680.000) nouvelles parts sociales émises ont
été souscrites comme suit : (i) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de
Catégorie A, (ii) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie B,
(iii) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie C, (iv) soixante-
huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie D, (v) soixante-huit mille
(68.000) Parts Sociales de Catégorie E, (vi) soixante-huit mille (68.000)
Parts Sociales de Catégorie F, (vii) soixante-huit mille (68.000) Parts
Sociales de Catégorie G, (viii) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de
Catégorie H, (ix) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie | et
(x) soixante-huit mille (68.000) Parts Sociales de Catégorie J ont été
souscrites par JSS Global Real Estate Management Company S.a r.l
agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS
Global Real Estate Fund FCP-SIF , susmentionnée, pour un prix de six
cent quatre-vingt mifle dollars américains (USD 680.000).

Toutes les parts sociales ainsi souscrites ont éte integralement libérees par
voie d'apport en numéraire, de sorte que le montant de six cent quatre-vingt
mille dollars américains (USD 680.000) est dés a présent & la disposition de
la Société, ce dont it a été justifié au notaire soussigné.

L’apport global d'un montant de six cent quatre-vingt miile doflars américains
{(USD 680.000) est entierement affecté au capital social.

DECLARATION

Le notaire soussigneé declare avoir vérifié 'existence des conditions prévues
par ou posées par l'article 183 de la Loi et déclare expressément qu'elles
ont été remplies.

FRAIS

Le montant des dépenses, frais, rémunérations ou charges, sous quelque
forme que ce soit, qui incombent a la Societé ou qui sont mis a sa charge en
raison de sa constitution est evalué a environ deux mille euros (EUR 2.000).
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RESOLUTIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE

L'associé unique, représentant l'intégralité du capital social de la Société a
adopté tes résolutions suivantes :

1. L'adresse du siége social de la Société est établie au 5, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

2. Les personnes suivantes sont nommées gérant pour une durée
indéterminée :

(i) Leonardo Mattos, né & Sac Joao Da Boa Vista (Brésil) le 17
juilet 1973, résidant professionnellement au 40 avenue
Monterrey, L-2163 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
est nommé Gérant de Catégorie A ;

(i)  Ronnie Neefs, né & Arlon {Belgique) le 23 juin 1975, résidant
professionnellement au 40 avenue Monterrey, L-2163
Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg est nommé Gérant
de Catégorie A ; et

(i}  Preenal Gondhea, né a Leytonstone (Royaume-Uni) le 11 juillet
1978, résidant professionnellement au 47 Berkeley Square,
W1J 5AU, Londres, Royaume-Uni est nommé Gérant de
Catégorie B.

Dont acte, passé & Luxembourg. a la date figurant en téte des
présentes.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate sur demande
de la comparante que le présent acte est rédigé en langue anglaise suivi
d'une traduction en frangais ; & la demande de la méme comparante et en






[N. de la T.: El cuerpo del documento original estd redactado en inglés, con su traduccion al
francés. Se traducen al espafiol unicamente las partes que figuran unicamente en francés]

[Sello del notario]
JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S. ar.l.
Sociedad de responsabilidad limitada

Domicilio social: 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

CONSTITUCION Sr. DELOSCH
Del 19 de septiembre de 2017 N2 7923

[Texto en inglés]

Sigue la traduccion al francés del texto anterior:

[Texto en francés]

Luxemburgo,
31 de mayo de 2024

[Firma y sello del notario]



[Sello del notario]

EL GOBIERNO
DEL GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO
Ministerio de Asuntos Exteriores
y europeos
APOSTILLA
(Convenio de La Haya del 5 de octubre de 1961)

. Pais: Gran Ducado de Luxemburgo

El presente documento publico

2. ha sido firmado por HELLINCKX, Henri
3. quien actua en funciones de Notario
4.y estd revestido del sello/timbre de Notaria
Certificado
5. en Luxemburgo 6. el MIERCOLES 05 DE JUNIO DE 2024
7. por el Ministerio de Asuntos Exteriores y europeos
8. bajo el niumero V-20240605-529002
9. Sello: 10. Firma

Ministerio de Asuntos Exteriores
[firma ilegible]

Mario Wiesen. Encargado de la Oficina de
Pasaportes, Visados y Legalizaciones

D2 TERESA OLASAGASTI DUNABEITIA

Traductora /Intérprete Jurada de FRANCES, nombrada por el
Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperacion, certifica que
la que antecede es traduccion fiel y completa al CASTELLANO
de un documento redactado en FRANCES.

En Madrid, a 10 de junio de 2024



The undersigned, Henri HELLINCKX, notary residing in
Luxembourg, hereby certifies that this is an electronic
document delivered by the Luxembourg Trade and
Companies Register Luxembourg.

RESISTRE DE COMMERCE Luxembourg, the 31st May 2024

‘/I,{r DES SOCIETES / / -
/ [ / ‘. _'_ " o ey ’*\
EXTRAIT 5 ;\

JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.ar.l.

Numéro d'immatriculation: B217970

Pagel/4

Date d'immatriculation
20/09/2017

Dénomination
JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a rl.

Forme juridique
Société a responsabilité limitée

Siege social
Numéro Rue
5 rue Jean Monnet
Codepostal  Localité
2180 Luxembourg

Objet social

Extrait de l'inscription : Pour le détail priére de se reporter au dossier

2.1 La Société a pour objet social la détention de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés
luxembourgeoises et étrangéres et de toute autre forme de placement, l'acquisition par achat, souscription ou de toute
autre maniére, de méme que le transfert par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs mobiliéres de tout type,
ainsi que l'administration, la gestion, le contréle et la mise en valeur de son portefeuille de participations. 2.2 La Société
peut également accorder des préts, ainsi que des garanties, des siretés, au profit de tiers afin de garantir l'exécution
d'obligations des sociétés dans lesquelles elle détient une participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature
que ce soit ou qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société, ou assister ces sociétés de toute autre maniere,
2.3 La Société peut lever des fonds en faisant des emprunts sous toute forme ou en émettant toute sorte d'obligations, de
titres ou d'instruments de dettes, d'obligations garanties ou non garanties, et d'une maniére générale en émettant des
valeurs mobiliéres de tout type. Cependant, la Société ne pourra pas procéder a une émission publique de parts sociales.
2.4 La Société a également la possibilité d'agir en tant qu'associée ou actionnaire a responsabilité illimitée ou limitée pour

les dettes et les obligations de toute entité luxembourgeois

Capital social / Fonds social

Type Montant Devise Etat de libération
Fixe 680000 Dollar des Etats-Unis  Total

Date de constitution
19/09/2017

Durée
lilimitée

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.I.E. T.{+352}26428! F {+352} 26428555 WWW.LBR.LU
ADRESSE POSTALE : L-296) LUXEMBOURG | SIEGE :14, RUEERASME |-1488 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG C24



REGISTRE DE COMMERGE
ET DES SOCIETES

Exercice social

Premier exercice ou exercice raccourci Exercice social

Du Au Du Au

19/09/2017 31/12/2017 01/01 31/12
Code NACE "

64.202

Sociétés de participation financiére (Soparfi)

Associé(s)

“ ). Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

Page2/4
B217970

N° d'immatriculation au RCS Dénomination

B160811

J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

Forme juridique
Société anonyme

Siege social

Numéro Rue

11-13 Boulevard de la Foire

Code postal Localité Pays

1528 Luxemburg  Luxembourg

Parts détenues

Nombre Type(s) de parts

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie A

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie B

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie C

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie D

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie E

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie F

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie G

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie H

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie |

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real

Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie J

Administrateur(s) / Gérant(s)

Régime de signature statutaire

19.1 La Société est valablement engagée a I'égard des tiers en toutes circonstances (i) par la signature du gérant unique, le
cas échéant, ou, si la Société a plus d'un gérant, (ii) par la signature conjointe d'un (1) Gérant de Catégorie A et d'un (1)
Gérant de Catégorie B, ou (iii) par la signature conjointe de deux (2) Gérants de Catégorie A, ou (iv) par la signature
conjointe ou la seule signature de toutes personnes auxquelles un tel pouvoir de signature aura été délégué par le conseil
de gérance, dans les limites de cette délégation. 19.2 Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée a
I'égard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles un tel pouvoir aura été délégué par le conseil de

gérance, agissant individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle délégation.

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.1.E. T.{+352}26428I F {+352}26428555 WWW.LBR.LU
ADRESSE POSTALE : [-2981 LUXEMBOURG | SIEGE : 14, RUE ERASME L-1468 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG C24



Page3/4
REGISTRE DE COMMERGE B217970
ET DES SOCIETES

Mattos Leonardo

Nom Prénom(s)
Mattos  Leonardo

Adresse privée ou professionnelle
Numéro Rue

5 rue Jean Monnet

Code postal Localité Pays

2180 Luxembourg  Luxembourg

Type de mandat
Organe Fonction
Conseil de gérance  Gérant de Catégorie A

Durée du mandat
Date de nomination Durée du mandat

19/09/2017 Indéterminée
Montebaur Michael
Nom Prénom(s)

Montebaur  Michael

Adresse privée ou professionnelle
Numéro Rue
47 Berkeley Square

Code postal Localité Pays
W1J5AU  Londres  Royaume-Uni

Type de mandat
Organe Fonction
Conseil de gérance  Gérant de Catégorie B

Durée du mandat
Date de nomination Durée du mandat

07/05/2021 Indéterminée

Neefs Ronnie

Nom Prénom(s)
Neefs Ronnie

Adresse privée ou professionnelle
Numéro Rue

5 rue Jean Monnet

Code postal Localité Pays

2180 Luxembourg  Luxembourg

Type de mandat
Organe Fonction
Conseil de gérance  Gérant de Catégorie A

Durée du mandat
Date de nomination Durée du mandat

19/09/2017 Indéterminée

Délégué(s) a la gestion journaliére

Régime de signature statutaire

19.1 La Société est valablement engagée a I'égard des tiers en toutes circonstances (i) par la signature du gérant unique, le
cas échéant, ou, si la Société a plus d'un gérant, (ii) par la signature conjointe d'un (1) Gérant de Catégorie A et d'un (1)
Gérant de Catégorie B, ou (i) par la signature conjointe de deux (2) Gérants de Catégorie A, ou (iv) par la signature
conjointe ou la seule signature de toutes personnes auxquelles un tel pouvoir de signature aura été délégué par le conseil
de gérance, dans les limites de cette délégation. 19.2 Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée a
I'égard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles un tel pouvoir aura été délégué par le conseil de
gérance, agissant individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle délégation.

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.1.E. T.{+352}26428I F {+352}26428555 WWW.LBR.LU
ADRESSE POSTALE : [-2981 LUXEMBOURG | SIEGE : 14, RUE ERASME L-1468 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG C24



REGISTRE DE COMMERGE
£T DES SOCIETES

Pour extrait conforme B!

Luxembourg, le 28/05/2024

Pour le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés

Digitallysigne by

Luxembourg Business Registers, g.i.e.

Claimed Signing Time: 2024-05-28 15:5739
Commitment Type: Praof of Appréval
Sevial Number: 0019918185553403965+
Signature Policy: 1.3.171.1.4.1 32

111 Information mise a jour mensuellement sur base de I'article 1253 de la loi modifiée du 19 décembre 2002 concemant le registre de commerce et des
sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises.

[21 L'inscription a été faite suite a la loi du 27/05/2016 portant réforme du régime de publication légale relatif aux sociétés et associations

131 En application de l'article 21 paragraphe 2 de la loi modifiée du 19 décembre 2002 concernant le registre de commerce et des sociétés ainsi que la
comptabilité et les comptes annuels des entreprises et l'article 21 du réglement grand-ducal modifié du 23 janvier 2003 portant exécution de la loi du
19 décembre 2002, le présent formulaire reprend au moins la situation & jour des données communiquées au registre de commerce et des sociétés
jusqu'a un jour avant la date d'émission dudit formulaire. Si une modification a été notifiée au registre de commerce et des sociétés entre temps, il se
peut qu'elle n'ait pas été prise en compte lors de I"émission de ce formulaire.

141 Le présent extrait est établi et signé électroniquement. Le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés ne garantit l'authenticité de l'origine et
lintégrité des informations contenues sur le présent extrait par rapport aux informations inscrites au registre de commerce et des sociétés que si le
présent extrait comporte une signature électronique émise par le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés.

LE GOUVERNEMENT.
DU GRAND-DUCHEDE'LUXEMBOURG
Ministére:des-Affaires étrangeéres

et européennes:

APOSTILLE
{Convention de la Haye du 5 octobre 1961)
1. Pays: Grand-Duché de Luxembotirg
Le présent acte. public:

2. a été sign&par HELLINCKX, Henrt
3. agissant enqualité de Notaire
4. est revétu du sceauftimbre de.  Office notarial
Attests :
5. a Luxembourg & le MERCRED! 05 JUUN 2024
7. par Ministére des Affaires €trangéres et européennes
8. sous no. V-20240605-528921
9. Sceau / timbre: 10. Signature:

PRt
PP =

[ B g Z

{47 AT N\

Mario Wiesen, Préposé du Bureay des
Passeports, Visds ot Légalisations

LUXEMBQURG BUSINESS REGISTERS B.I.E. T.{+352}26428I F {+352}26428555 WWW.LBRLU
ADRESSE POSTALE : L-298| LUXEMBOURG | SIEGE: |14, RUEERASME L-148B LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG G24




[Consta extracto del Registro Mercantil en lengua francesa con una certificacion notarial en inglés
cuyo contenido reza como sigue:]

La persona que suscribe el presente
documento, Henri HELLINCKX, notario con
domicilio profesional en Luxemburgo, certifica
que el presente es un documento electrénico
expedido por el Registro Mercanti de
Luxemburgo.

Luxemburgo, 31 de mayo de 2024

[Consta sello en tinta azul junto a firma en su
interior]

[Consta Apostilla en lengua francesa al final del extracto]

Certificacion

Dofa Pilar Moyano Llamazares, Traductora-Intérprete Jurada de inglés nombrada
por el Ministerio de Asuntos Exteriores y de Cooperacion, certifica que la que
antecede es traduccion fiel y completa al espafiol de un documento redactado en
inglés.

En Madrid, a 11 de junio de 2024




The undersigned, Henri HELLINCKX, notary residing in
Luxembourg, hereby certifies that this is an electronic
document delivered by the Luxembourg Trade and
Companies Register Luxembourg.

RESISTRE OF COMMERCE Luxembourg, the 31st May 2024

¢T DES SOCIETES / e
(= A 3 o
/ / | R & /r

Pagel/4

EXTRAIT

JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.ar.l.
Numéro d'immatriculation: B217970

Date d'immatriculation
20/09/2017

Dénomination
JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.a r.l.

Forme juridique
Société a responsabilité limitée

Siége social
Numéro Rue
5 rue Jean Monnet
Code postal  Localité
2180 Luxembourg

Objet social

Extrait de l'inscription : Pour le détail priére de se reporter au dossier

2.1 La Société a pour objet social la détention de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés
luxembourgeoises et étrangéres et de toute autre forme de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute
autre manieére, de méme que le transfert par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs mobiliéres de tout type,
ainsi que I'administration, la gestion, le contrdle et la mise en valeur de son portefeuille de participations. 2.2 La Société
peut également accorder des préts, ainsi que des garanties, des stretés, au profit de tiers afin de garantir l'exécution
d'obligations des sociétés dans lesquelles elle détient une participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature
que ce soit ou qui font partie du méme groupe de sociétés que la Société, ou assister ces sociétés de toute autre maniére.
2.3 La Société peut lever des fonds en faisant des emprunts sous toute forme ou en émettant toute sorte d'obligations, de
titres ou d'instruments de dettes, d'obligations garanties ou non garanties, et d'une maniére générale en émettant des
valeurs mobiliéres de tout type. Cependant, la Société ne pourra pas procéder a une émission publique de parts sociales.
2.4 La Société a également la possibilité d'agir en tant qu'associée ou actionnaire a responsabilité illimitée ou limitée pour
les dettes et les obligations de toute entité luxembourgeois

Capital social / Fonds social

Type Montant Devise Etat de libération
Fixe 680000 Dollar des Etats-Unis  Total

Date de constitution
19/09/2017

Durée

Iimitée 11 JUN. 202%

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.1.E. T.{»352) 26428! F {+352) 26428555 WWW.LBR.LU
ADRESSE POSTALE : L-2961 LUXEMBOURG | SIEGE : 14, RUE ERASME L-1468 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG C24



REGISTRE DE‘CDPAMERCE
ETDES SOCIETES
Exercice social
Premier exercice ou exercice raccourci Exercice social
Du Au Du Au
19/09/2017 31/12/2017 01/01 31/12
Code NACE "
64.202

Sociétés de participation financiere (Soparfi)

Associé(s)

). Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

Page2/4
B217970

N
N

d'immatriculation au RCS Dénomination

B160811 J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

Forme juridique

Société anonyme

Siége social

Numéro Rue

11-13 Boulevard de la Foire

Code postal Localité Pays

1528 Luxemburg  Luxembourg

Parts détenues

Nombre Type(s) de parts

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie A

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie B

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie C

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie D

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie E

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie F

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie G

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie H

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie |

68000 Agissant en tant que société de gestion au nom et pour le compte de JSS Global Real

Estate Fund FCP-SIF Parts sociales de Catégorie J \ | N“' 2“2!,

Administrateur(s) / Gérant(s)

Régime de signature statutaire

19.1 La Société est valablement engagée a I'égard des tiers en toutes circonstances (i) par la signature du gérant unique, le
cas échéant, oy, si la Société a plus d'un gérant, (i) par la signature conjointe d'un (1) Gérant de Catégorie A et d'un (1)
Gérant de Catégorie B, ou (iii) par la signature conjointe de deux (2) Gérants de Catégorie A, ou (iv) par la signature
conjointe ou la seule signature de toutes personnes auxquelles un tel pouvoir de signature aura été délégué par le conseil
de gérance, dans les limites de cette délégation. 19.2 Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée a
I'égard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles un tel pouvoir aura été délégué par le conseil de

gérance, agissant individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle délégation.

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS 6.1.E. T (+352) 264281 F (+352) 26428555 WWW.BR LU
ADRESSE POSTALE : L-2961 LUXEMBOURG | SIEGE : 14, RUE ERASME L-1488 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG 24
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REGISTRE DE COMMERCE B217970
ET OES SOCIETES

Mattos Leonardo

Nom Prénom(s,

Mattos  Leonardo
Adresse privée ou professionnelle

Numéro Rue

5 rue Jean Monnet

Code postal Localité Pays

2180 Luxembourg  Luxembourg
Type de mandat

Organe Fonction

Conseil de gérance  Gérant de Catégorie A
Durée du mandat

Date de nomination Durée du mandat

19/09/2017 Indéterminée

Montebaur Michael

Nom Prénom(s)

Montebaur  Michael

Adresse privée ou professionnelle
Numérc Rue
47 Berkeley Square

Code postal Localité Pays

W1J5AU  Londres Royaume-Uni
Type de mandat

Organe Fonction

Conseil de gérance  Gérant de Catégorie B

Durée du mandat
Date de nomination Durée du mandat

07/05/2021 Indéterminée

Neefs Ronnie

Nom Prénom(s)

Neefs Ronnie

Adresse privée ou professionnelle

Numéro Rue

5 rue Jean Monnet

Code postal Localité Pays

2180 Luxembourg  Luxembourg
Type de mandat

Organe Fonction

Conseil de gérance  Gérant de Catégorie A
Durée du mandat

Date de nomination Durée du mandat

19/09/2017 Indéterminée |y s T

Délégué(s) a la gestion journaliére

Régime de signature statutaire

19.1 La Société est valablement engagée a I'égard des tiers en toutes circonstances (i) par la signature du gérant unique, le
cas échéant, ou, si la Société a plus d'un gérant, (ii) par la signature conjointe d'un (1) Gérant de Catégorie A et d'un (1)
Gérant de Catégorie B, ou (iii) par la signature conjointe de deux (2) Gérants de Catégorie A, ou (iv) par la signature
conjointe ou la seule signature de toutes personnes auxquelles un tel pouvoir de signature aura été délégué par le conseil
de gérance, dans les limites de cette délégation. 19.2 Dans les limites de la gestion journaliére, la Société est engagée a
I'égard des tiers par la signature de toutes les personnes auxquelles un tel pouvoir aura été délégué par le conseil de
gérance, agissant individuellement ou conjointement dans les limites d'une telle délégation.

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.LE. T {+352} 26428 F {+352} 26428555 WWW.LBRLU
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I
RUD

REGISTRE DE COMMERCE
ET DES SOCIETES

Pour extrait conforme ©!
Luxembourg, le 28/05/2024

Pour le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés 4

Oigrally signed by
Luxembourg Business Registers, g.i.e.

Commitment Type: pprowi
Suriel towmber: 00199191855534039575 1
Sgnature Policy: 131711 4000

11 Information mise a jour mensuellement sur base de |'article 1283 de la loi modifiée du 19 décembre 2002 concernant le registre de commerce et des
sociétés ainsi que la comptabilité et les comptes annuels des entreprises.

2] L'inscription a été faite suite a la loi du 27/05/2016 portant réforme du régime de publication légale relatif aux sociétés et associations

131 En application de ['article 21 paragraphe 2 de la loi modifiée du 19 décembre 2002 concernant le registre de commerce et des sociétés ainsi que la
comptabilité et les comptes annuels des entreprises et |'article 21 du réglement grand-ducal modifié du 23 janvier 2003 portant exécution de la loi du
19 décembre 2002, le présent formulaire reprend au moins la situation & jour des données communiquées au registre de commerce et des sociétés
jusqu'a un jour avant la date d'émission dudit formulaire. Si une modification a été notifiée au registre de commerce et des sociétés entre temps, il se
peut qu'elle n'ait pas été prise en compte lors de I'émission de ce formulaire.

1] Le présent extrait est établi et signé électroniquement. Le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés ne garantit 'authenticité de l'origine et
l'intégrité des informations contenues sur le présent extrait par rapport aux informations inscrites au registre de commerce et des sociétés que si le
présent extrait comporte une signature électronique émise par le gestionnaire du registre de commerce et des sociétés.

LE GOUVERNEMENT
DU GRAND-DUCHE DE LUXEMBOURG
Ministére des Affaires étrangéres

et eurapéennes
APOSTILLE
'\«“"\‘ {Convention de la Haye du 5 octobre 1961)
N 1. Pays: Grand-Duché db Luxembourg
\\\ Le présent acte public:
\ A\ 2. a 616 signé par HELLINCKX, Henri
3. agissant en qualité de Notaire
4. est revétu du sceaultimbre de.  Office notarial
Attesté
5. a Luxembourg 6. le MERCRED] 05 JLHIN 2024
7. par Ministére des Affaires étrangéres et européennes
8. sous no. V-20240605-528921
9. Sceau / timbre- 10. Signature:
N
o

Mario Wiesen. Préposé du Bureau des
Passeports, Visas of Légalisations

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS B.1.E. T.{+352) 26428! F.{+352} 26428555 WWW.LBR.LU
ADRESSE POSTALE : L-2981 LUXEMBOURG | SIEGE : 14, RUE ERASME L-1488 LUXEMBOURG | R.C.S.LUXEMBOURG C24



Pagina 1/4
RCS
Registro Mercantil
[Hay una mencidn en inglés, con la firma y
sello del Notario]

EXTRACTO

JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.ar.L.
Numero de inscripcién: B217970

Fecha de inscripcidn:
20/09/2017

Denominacién o razén social:
JSS Global Real Estate Fund Master Holding Company S.ar.l.

Forma juridica:
Sociedad de responsabilidad limitada

Domicilio social:

Numero Calle

5 rue Jean Monnet
Cadigo postal Localidad
2180 Luxemburgo

Objeto social

Extracto de la inscripcién. Para més detalles consultese el expediente

2.1 La Sociedad tiene por objeto la posesidon de participaciones, bajo cualquier forma, en sociedades
luxemburguesas y extranjeras y cualquier otra forma de inversiéon, la adquisicién por compra, suscripciéon o de
cualquier otro modo, asi como la transmisién por venta, canje o de cualquier otro modo de valores de todo tipo, y
la administracion, la gestién, el controly la puesta en valor de su cartera de participaciones. 2.2 La Sociedad podra
también conceder préstamos, asi como garantias y avales, a favor de terceros para asegurar la ejecucién de
obligaciones de las sociedades en las que posee una participacién directa o indirecta o un derecho de cualquier
naturaleza, o que forman parte del mismo grupo de sociedades que la Sociedad, o prestar asistencia a estas
sociedades de cualquier otro modo. 2.3 La Sociedad podra recaudar fondos contrayendo préstamos, cualquiera
que sea su forma, o emitiendo toda clase de obligaciones, titulos o instrumentos de deuda, obligaciones
garantizadas o no garantizadas y, en general, emitiendo valores de todo tipo. Sin embargo, la Sociedad no podra
proceder a una emisién publica de participaciones sociales. 2.4 La Sociedad, asimismo, tiene la posibilidad de
actuar como socio o accionista con responsabilidad ilimitada o limitada respecto a las deudas y las obligaciones
de cualquier entidad luxemburguesa.

Capital social / Fondo social

Tipo Importe Divisa Situacion de desembolso

Fijo 680.000 Délar estadounidense Total

Fecha de constitucion:
19/09/2017

Duracién: TERESA OLASAGASTI DUNABEITIA
Indefinida
Traductora-Intérprete Jurada de FRANCES

N* 2021
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Ejercicio social:

Primer ejercicio o ejercicio reducido Ejercicio social
Del Al Del Al
19/09/2017 31/12/2017 01/01 31/12

Coédigo NACE
64.202
Sociedades de participacion financiera (Soparfi)

Socio(s)

@). Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

Numero de inscripcién en el Registro Mercantil Denominacién o razén social

B160811 J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.
Forma juridica
Sociedad anénima

Domicilio social

Ndmero Calle

11-13 Boulevard de la Foire

Cadigo postal Localidad Pais

1528 Luxemburgo Luxemburgo

Participaciones que posee
Numero Tipo de participaciones

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria A

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria B

68.000 Actuando como sociedad de gestién en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria C

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria D

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria E

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria F

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria G

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria H

68.000 Actuando como sociedad de gestién en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria |

68.000 Actuando como sociedad de gestion en nombre y representacion de JSS Global Real
Estate Fund FCP-SIF Participaciones sociales de categoria J

Administrador(es) / Gerente(s)

Régimen de firma estatutario

19.1 La Sociedad quedara obligada frente a terceros en toda circunstancia (i) por la firma del administrador Unico,
en su caso, o, si la Sociedad tiene mas de un administrador, (ii) por la firma conjunta de un (1) administrador de
categoria Ay de un (1) administrador de categoria B, o (iii) por la firma conjunta de dos (2) administradores de
categoria A, o (iv) por la firma conjunta o la firma individual de cualquier persona en quien el consejo de
administracion hubiera delegado el poder de firma, dentro de los limites de dicha delegacién. 19.2 Dentro de los
limites de la gestién diaria, la Sociedad quedara obligada frente a terceros por la firma de cualquier persona en
quien el consejo de administrador hubiera delegado tal poder, actuando individual o conjuntamente dentro de los
limites de dicha delegacion.

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.I.E. T.{+352}26 4281 F. {+352}26428555 WWW.LBR.LU
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Mattos Leonardo

Apellido Nombre
Mattos Leonardo

Direccioén privada o profesional

Numero Calle

5 rue Jean Monnet

Cadigo postal Localidad Pais

2180 Luxemburgo Luxemburgo

Tipo de mandato
Organo Cargo
Consejo de administracion Administrador de categoria A

Duraciéon del mandato
Fecha de designacion Duracién del mandato

19/09/2017 Indefinida

Montebaur Michael

Apellido Nombre
Montebaur Michael

Direccién privada o profesional

Numero Calle

47 Berkeley Square

Cadigo postal Localidad Pais

W1J 5AU Londres Reino Unido
Tipo de mandato

Organo Cargo

Consejo de administracion Administrador de categoria B

Duracién del mandato
Fecha de designacion Duracién del mandato

07/05/2021 Indefinida

Neefs Ronnie

Apellido Nombre
Neefs Ronnie

Direccion privada o profesional

Numero Calle

5 rue Jean Monnet

Cadigo postal Localidad Pais

2180 Luxemburgo Luxemburgo

Tipo de mandato
Organo Cargo
Consejo de administracion Administrador de categoria A

Duracién del mandato
Fecha de designacion Duracién del mandato

19/09/2017 Indefinida

Delegado(s) para la gestion diaria

Régimen de firma estatutario

19.1 La Sociedad quedara obligada frente a terceros en toda circunstancia (i) por la firma del administrador Unico,
en su caso, o, si la Sociedad tiene mas de un administrador, (ii) por la firma conjunta de un (1) administrador de
categoria Ay de un (1) administrador de categoria B, o (iii) por la firma conjunta de dos (2) administradores de
categoria A, o (iv) por la firma conjunta o la firma individual de cualquier persona en quien el consejo de
administracién hubiera delegado el poder de firma, dentro de los limites de dicha delegacién. 19.2 Dentro de los
limites de la gestién diaria, la Sociedad quedara obligada frente a terceros por la firma de cualquier persona en
quien el consejo de administrador hubiera delegado tal poder, actuando individual o conjuntamente dentro de los
limites de dicha delegacion.

TERESA OLASAGASTI DUNABEITIA

Traductora-Intérprete Jurada de FRANCES

LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS G.I.E. T.{+352}26 4281 F. {+352}26428555 WWW.LBR.LU N*2021
DIRECCION POSTAL: L-2961 LUXEMBOURG / DOMICILIO: 14, RUE ERASME L-1468 LUXEMBOURG / R.C.S. LUXEMBOURG C24


http://www.lbr.lu/

RCS

Registro Mercantil
[Sello del notario]

Extracto conforme a la inscripcién (3)

28/05/2024
Por el registrador mercantil @
[texto en inglés]
Luxembourg Business Registers, g.i.e.
[texto en inglés]
1. Informacién actualizada mensualmente sobre la base del articulo 1283 de la ley modificada del 19 de diciembre de 2002

relativa al registro mercantil, asi como a la contabilidad y las cuentas anuales de las empresas.

2. Se hizo la inscripcidn tras la aprobacion de la ley de 27/05/2016 de reforma del régimen de publicidad legal relativo a las
sociedades y asociaciones.

3. Enaplicaciéndelarticulo 21 apartado 2 de la ley modificada del 19 de diciembre de 2002 relativa al registro mercantil, asi como
a la contabilidad y las cuentas anuales de las empresas, y el articulo 21 del reglamento del Gran Ducado modificado, del 23 de
enero de 2003, de ejecucion de la ley del 19 de diciembre de 2002, el presente extracto recoge, al menos, la situacién
actualizada de los datos comunicados al registro mercantil hasta un dia antes de la expedicion del mismo. Si, entretanto, se
hubiera notificado alguna modificacién al registro mercantil, es posible que no haya sido incluida al proceder a la expedicién
del extracto.

4. El presente extracto ha sido expedido y firmado electrénicamente. El registrador mercantil no garantiza la autenticidad del
origen y la integridad de la informacidn contenida en el presente extracto con relaciéon a la informacion inscrita en el registro
mercantil, a no ser que incorpore una firma electrénica emitida por el registrador mercantil.

EL GOBIERNO

DEL GRAN DUCADO DE LUXEMBURGO

Ministerio de Asuntos Exteriores

y europeos

APOSTILLA
(Convenio de La Haya del 5 de octubre de 1961)
1. Pais: Gran Ducado de Luxemburgo
El presente documento publico

2. ha sido firmado por HELLINCKX, Henri
3. quien actua en funciones de Notario
4.y estd revestido del sello/timbre de Notaria
Certificado
5. en Luxemburgo 6. el MIERCOLES 05 DE JUNIO DE 2024
7. por el Ministerio de Asuntos Exteriores y europeos
8. bajo el nimero V-20240605-528921
9. Sello: 10. Firma

Ministerio de Asuntos Exteriores
[firma ilegible)
Mario Wiesen. Encargado de la Oficina de

Pasaportes, Visados y Legalizaciones
TERESA OLASAGASTI DUNABEITIA

Traductora-Intérprete Jurada de FRANCES
N* 2021

D2 TERESA OLASAGASTI DUNABEITIA

Traductora /Intérprete Jurada de FRANCES, nombrada por el
Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperacion, certifica que
la que antecede es traduccion fiel y completa al CASTELLANO
de un documento redactado en FRANCES.

En Madrid, a 10 de junio de 2024
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Anexo 6

Copia notarizada y apostillada de los estatutos sociales de J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg), S.A. (la Sociedad Gestora), asi como un extracto notarizado y apostillado del
Registro Mercantil de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con traducciones
juradas al espariol de ambos documentos.



«J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.»
Société Anonyme
L-1528 Luxembourg

11-13, boulevard de la Foire
R.C.S. Luxemburg: B160811

Gegrundet unter der Bezeichnung ,Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.AY,
gemal Urkunde aufgenommen durch Notar Edouard DELOSCH, mit dem damaligen
Amtswohnsitz in Rambrouch, am 2. Mai 2011, verdffentlicht im Mémorial Recueil des Sociétés
et Associations C Nummer 1046 vom 19. Mai 2011.

ABANDERUNGEN
Datum Notar Veroéffentlichung
26-05-2014 H. HELLINCKX C n° 2167 vom 14-08-2014
02-03-2018 H. HELLINCKX RESA 2018_064 vom 22-03-2018
KOORDINIERTE SATZUNG

Zum 2. Marz 2018
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I. Name - Registered office - Duration - Object

Art. 1. Name. There is hereby formed by the subscriber, and all other persons who shall
become owners of the shares hereafter created, a joint stock corporation (société anonyme)
under the name of “J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.” (hereafter the
“Company”).

Art. 2. Registered Office.

2.1 The registered office of the Company is established in the municipality of Luxembourg.
It may be transferred to any other place within the Grand Duchy of Luxembourg by a resolution
of the General Meeting of Shareholders deliberating in the manner provided for amendments
to the Articles.

2.2 The address of the registered office may be transferred within the limits of the
municipality of Luxembourg by simple resolution of the Board of Directors.

2.3 Branches, subsidiaries or other offices may be established either in the Grand Duchy of
Luxembourg or abroad by simple resolution of the Board of Directors.

2.4 If extraordinary events of political, economic or social nature likely to impair the normal
activity at the registered office or the easy communication between that office and foreign
countries shall occur, or shall be imminent, the registered office may be provisionally
transferred abroad until such time as circumstances have completely returned to normal. Such
a transfer will, however, have no effect on the nationality of the Company which shall remain a
Luxembourg company. The declaration of the provisional transfer abroad of the registered
office will be made and brought to the attention of third parties by the officer of the Company
best placed to do so in the circumstances.

Art. 3. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.
Art. 4. Object.

4.1 The purpose of the Company is (i) the creation, promotion and collective portfolio
management including portfolio management, administration and marketing of undertakings
for collective investment in transferable securities (“UCITS”) as well as the performance of
management company functions authorised pursuant to article 101 (2) of the law of 17
December 2010 on undertakings for collective investment, as amended (the “Law of 2010”) for
undertakings for collective investment (“UCIs”) including alternative investment funds (“AlFs”)
within the meaning of the law of 12 July 2013 on alternative investment fund managers, as
amended from time to time (the “Law of 2013"); and (ii) to provide investment management
services (including portfolio management and risk management), administration services,
marketing services and related services as alternative investment fund manager (“AIFM”)
pursuant to article 5(2) and Annex | of the Law of 2013. In addition, the Company may provide
services for UCIs that it does not manage or for other management companies such as
administration, marketing or risk management support; however, within the provisions of
Chapter 15 of the Law of 2010 and Chapter 2 of the Law of 2013. The Company may also
perform permitted activities outside of Luxembourg through the free provision of services or
through the opening of branches.

4.2 More generally the Company may carry out all activities linked directly or indirectly to,
and deemed useful and necessary for the accomplishment of its object remaining always within
the limitations set forth by the Law of 2010, the Law of 2013 and any other applicable laws and
regulations.

Il. Share capital - Shares

Art. 5. Share Capital. The Company has an issued and paid-up capital of one million and
five hundred thousand euro (EUR 1,500,000.-) divided into one thousand and five hundred
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(1,500) shares with a nominal value of one thousand euro (EUR 1,000.-) per share, each fully
paid-up.

The capital of the Company may be increased or reduced by a decision of the General
Meeting of Shareholders deliberating in the manner required for amendments to the Articles.

Art. 6. Shares.
6.1 The shares of the Company shall be in registered form.

6.2 A register of shares will be kept at the registered office, where it will be available for
inspection by any shareholder. Ownership of shares will be established by inscription in the
said register.

6.3 Certificates of these inscriptions will be signed by the chairman of the Board of Directors
and one other director.

6.4 The Company will recognise only one holder per share. In case a share is held by more
than one person, the Company has the right to suspend the exercise of all rights attached to
that share until one person has been appointed as sole owner in relation to the Company.

6.5 The Company may redeem its own shares within the limits set forth by the law of 10 th
August, 1915 as amended on commercial companies.

lll. Management - Supervision

Art. 7. Appointment and Dismissal of Directors.

7.1 The Company shall be managed by a Board of Directors of at least three members,
either shareholders or not, who are appointed for a term which may not exceed six years, by a
General Meeting of Shareholders. The directors may be dismissed at any time and at the sole
discretion of a General Meeting of Shareholders.

7.2 The members of the Board of Directors may be re-elected.

7.3 In the event of a vacancy on the Board of Directors because of death, retirement or
otherwise, the remaining directors may meet and may elect by majority vote a director to fill
such vacancy until the next General Meeting of Shareholders.

Art. 8. Meetings of the Board of Directors.

8.1 The Board of Directors will elect from among its members a Chairman. It may further
choose a Secretary, either director or not, who shall be in charge of keeping the minutes of the
meetings of the Board of Directors.

8.2 The Chairman will preside at all meetings of the Board of Directors. In his absence, the
Board of Directors will appoint another director as chairman pro tempore by vote of the majority
in number present in person or by proxy at such meeting.

8.3 Meetings of the Board of Directors are convened by the Chairman or by any other two
members of the Board.

8.4 The directors will be convened separately to each meeting of the Board of Directors.
Except in cases of urgency which will be specified in the convening notice or with the prior
consent of all those entitled to attend, at least a twenty four hours’ written notice of Board
meetings shall be given.

The meeting will be duly held without prior notice if all the directors are present or duly
represented.

The meetings are held at the place, the day and the hour specified on the convening notice.

The notice may be waived by the consent in writing or by facsimile or electronic mail of each
director. No separate notice is required for meetings held at times and places specified in a
schedule previously adopted by resolution of the Board of Directors.
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Any director may act at any meeting of the Board of Directors by appointing in writing or by
facsimile or by electronic mail another director as his proxy.

A director may represent more than one of his colleagues, under the condition however that
at least two directors are present at the meeting.

Any director may participate in any meeting of the Board of Directors by conference call or
by other similar means of communication allowing all the persons taking part in the meeting to
communicate with each other. The participation in a meeting by these means is equivalent to
a participation in person at such meeting.

8.5 The Board of Directors can validly debate and take decisions only if at least two of its
members are present. Decisions shall be taken by a majority of the votes of the directors
present or represented at such meeting. The Chairman of the meeting shall have a casting
vote.

Resolutions signed by all directors shall be valid and binding in the same manner as if
passed at a meeting duly convened and held, unless a board member requests a verbal
discussion in a meeting. Such signatures may appear on a single document or on multiple
copies of an identical resolution and may be evidenced by letter or facsimile.

8.6 A director having a personal interest contrary to that of the Company in a matter
submitted to the approval of the Board of Directors shall be obliged to inform the Board of
Directors thereof and to have his declaration recorded in the minutes of the meeting, except if
such transaction is concluded in the ordinary course of business and on market terms. He may
not take part in the relevant proceeding of the Board. At the next General Meeting of
Shareholders, before votes are taken in any other matter, the shareholders shall be informed
of those cases in which a director had a personal interest contrary to that of the Company.

In case a quorum of the Board of Directors cannot be reached due to a conflict of interests,
resolutions passed by the required majority of the other members of the Board of Directors
present or represented at such meeting and voting will be deemed valid.

No contract or other transaction between the Company and any other company, firm or other
entity shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the directors or officers
of the Company have a personal interest in, or are a director, associate, officer or employee of
such other company, firm or other entity. Any director who is director or officer or employee of
any company, firm or other entity with which the Company shall contract or otherwise engage
in business shall not, merely by reason of such affiliation with such other company, firm or
other entity be prevented from considering and voting or acting upon any matters with respect
to such contract or other business, unless this is a situation of conflict of interest prohibited by
law.

Art. 9. Minutes of Meetings of the Board of Directors.

9.1 The decisions of the Board of Directors will be recorded in minutes to be inserted in a
special register and signed by the Chairman or by any two other directors. Any proxies will
remain attached thereto.

9.2 Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or
otherwise will be signed by the Chairman or by any two other directors.

Art. 10. Powers of the Board of Directors. The Board of Directors is vested with the
broadest powers to perform all acts of administration and disposition in the Company's interest.
All powers not expressly reserved by the law of 10 t August, 1915 as amended on commercial
companies or by the present Articles to the General Meeting of Shareholders fall within the
competence of the Board of Directors.

4/13



Art. 11. Delegation of Powers.

11.1 The Board of Directors may delegate part of its powers to at least two persons that
shall be of sufficiently good repute and that shall be sufficiently experienced also in relation to
the type of business carried out by the UCIs and UCITS referred to under 4.1. These persons
shall have full authority to act on behalf of the Company in all matters concerned with the daily
management and affairs of the Company, and to carry out all acts in furtherance of the policy
and purpose of the Company.

11.2 The Company shall be bound towards third parties by the joint signatures of two
directors in all matters or the joint signatures or single signature of any persons to whom such
signatory power has been granted by the Board of Directors, but only within the limits of such
power.

Art. 12. Indemnification. The Company may indemnify any director or officer and his heirs,
executors and administrators, against expenses reasonably incurred by him in connection with
any action, suit or proceeding to which he may be made a party by reason of his being or
having been a director or officer of the Company, except in relation to matters as to which he
shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding to be liable for gross negligence or
misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection
with such matters covered by the settlement as to which the Company is advised by counsel
that the person to be indemnified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of
indemnification shall not exclude other rights to which he may be entitled.

Art. 13. Independent Authorised External Auditor. The operations and books of the
Corporation shall be supervised by an independent authorised external auditor. The
independent authorised external auditor shall be elected by the annual general meeting of
shareholders for a period ending at the date of the next annual general meeting of shareholders
until his successor is elected. The independent authorised external auditor shall remain in office
until he is re-elected or until his successor is elected.

IV. General meetings of shareholders

Art. 14. Powers of the General Meeting of Shareholders. The General Meeting of
Shareholders properly constituted represents the entire body of shareholders. It has the
powers conferred upon it by law.

Art. 15. Annual General Meeting of Shareholders - Other General Meetings.

15.1 The annual General Meeting of Shareholders shall be held at the registered office of
the Company, or at such other place in the municipality of its registered office as may be
specified in the notice of meeting, on the last Friday of the month of June of each year at 9.00
o’clock.

If such day is a legal holiday, the annual General Meeting of Shareholders shall be held on
the next following business day. The annual General Meeting may be held abroad if, in the
absolute and final judgement of the Board of Directors, exceptional circumstances so require.

15.2 Other General Meetings of Shareholders may be held at such place and time as may
be specified in the respective notices of meeting.

Art. 16. Proceedings, Vote.

16.1 General Meetings of Shareholders shall meet upon call of the Board of Directors or, if
exceptional circumstances require so, by any two directors acting jointly.

It shall be necessary to call a General Meeting of Shareholders whenever a group of
shareholders representing at least one tenth of the subscribed capital requires so. In such
case, the concerned shareholders must indicate the agenda of the meeting.

16.2 Shareholders will meet upon call by registered letter on not less than 8 days prior notice.
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All notices calling General Meetings of Shareholders must contain the agenda for such
meetings.

If all shareholders are present or represented at the General Meeting and if they state that
they have been duly informed on the agenda of the meeting, the General Meeting may be held
without prior notice.

To the extent permitted by law, circular resolutions of the shareholders shall be validly taken
if approved in writing by all the shareholders. Such approval may appear on a single document
or on multiple copies of an identical resolution and may be evidenced by letter, facsimile or
electronic mail.

16.3 Any shareholder may act at any General Meeting by appointing in writing or by facsimile
or electronic mail as his proxy another person who need not be shareholder.

The Board of Directors may determine all other conditions that must be fulfilled in order to
take part in a General Meeting of Shareholders.

16.4 Each share entitles its shareholder to one vote.

16.5 Except as otherwise required by law, resolutions at a General Meeting of Shareholders
duly convened will be passed by a simple majority of the shareholders present and voting,
without any quorum requirements.

16.6 Before commencing any deliberations, the chairman of the General Meeting shall
appoint a secretary and the shareholders shall appoint a scrutineer. The chairman, the
secretary and the scrutineer form the Meeting’s Board.

The minutes of the General Meeting will be signed by the members of the Meeting’'s Board
and by any shareholder who wishes to do so.

However, in case decisions of the General Meeting have to be certified, copies or extracts
for use in court or elsewhere must be signed by the Chairman of the Board of Directors or any
two other directors.

V. Financial year - Annual accounts - Distribution of profits

Art. 17. Financial Year. The Company's financial year runs from January 1 to December
31 of the same year.

Art. 18. Annual Accounts.

18.1 Each year, at the end of the financial year, the Board of Directors will draw up the
annual accounts of the Company in the form required by law.

18.2 At the latest one month prior to the Annual General Meeting, the Board of Directors will
submit the Company's balance sheet and profit and loss account together with its report and
such other documents as may be required by law to the external auditor who will thereupon
draw up his report.

18.3 A fortnight before the Annual General Meeting, the balance sheet, the profit and loss
account, the Board’s report, the auditor(s’) report and such other documents as may be
required by law shall be deposited at the registered office of the Company where they will be
available for inspection by the shareholders during regular business hours.

Art. 19, Distribution of Profits.

19.1 The credit balance on the profit and loss account, after deduction of the general
expenses, social charges, write-offs and provisions for past and future contingencies as
determined by the Board of Directors represents the net profit.

6/13






Art. 3. Dauer. Die Gesellschaft besteht fiir einen unbegrenzten Zeitraum.
Art. 4. Zweck.

4.1.Der Zweck der Gesellschaft ist (i) die Auflegung, die Verkaufsforderung und die
kollektive Vermdgensverwaltung einschlieBlich des Portfolio Managements, der Verwaltung
und der Vermarktung von Organismen fur gemeinschafiliche Aniagen in Wertpapiere
(LOGAW") ebenso wie die Erbringung von Dienstleistungen in der Funktion als
Verwaltungsgeselischaft im Sinne des Artikels 101 (2) des Gesetzes vom 17 Dezember 2010,
in der jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 2010%), betreffend Organismen fir
gemeinschaftliche Anlagen (“OGA®“) unter Einschluss von alternativen Investmentfonds
(,AIFs") im Sinne des Gesetzes vom 12 Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds in der jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2013“) und (ii) die
Erbringung von Investment Management Dienstleistungen (einschlielflich Portfolio
Management und Risikomanagement), Verwaltungsdienstleistungen,
Vermarktungsdienstleistungen und damit verbundene Dienstleistungen als Verwalter
alternativer Investmentfonds (,AIFM") im Sinne von Artikel 5 (2) und Annex | des Gesetzes von
2013. Des Weiteren kann die Gesellschaft Dienstleistungen an OGA erbringen, die sie nicht
verwaltet oder fir andere Verwaltungsgesellschaften, wie etwa die Verwaltung, die
Vermarktung oder die Unterstitzung im Bereich des Risikomanagements im Rahmen des
Anwendungsbereichs des Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 und Kapitel 2 des Gesetzes von
2013. Die Gesellschaft darf des Weiteren zulassige Tatigkeiten auferhalb von Luxemburg
erbringen durch die Ausiibung der Dienstleistungsfreiheit oder der Grindung von
Niederlassungen.

4.2.Grundsatzlich kann die Gesellschaft alle Tatigkeiten austben, die ihrem
Gesellschaftszweck direkt oder indirekt dienen und die als nitzlich und notwendig fur die
Erfillung ihres Gesellschaftszweckes erachtet werden unter Berlicksichtigung der
Einschrankungen des Gesetzes von 2010, des Gesetzes von 2013 und anderer anwendbarer
Gesetze und Vorschriften.

ll. Gesellschaftskapital - Aktien
Art. 5. Gesellschaftskapital.

5.1. Die Gesellschaft hat ein ausgegebenes und voll eingezahltes Gesellschaftskapital von
einer Million und flinfhunderttausend Euro (EUR 1.500.000,-), eingeteilt in
eintausendfiinfhundert (1.500) Aktien mit einem Nennwert von eintausend Euro (EUR 1.000,-)
pro Aktie, alle vollumfanglich eingezahit.

5.2. Das Gesellschaftskapital kann durch Beschluss der Gesellschafter, der unter den fur
eine Anderung dieser Satzung erforderlichen Bedingungen erfolgt, aufgestockt oder reduziert
werden.

Art. 6. Aktien.
6.1. Die Aktien der Gesellschaft werden als Namensaktien ausgegeben.

6.2. Ein Aktienregister wird am Sitz der Gesellschaft gefiihrt wo es fr jeden Aktionar zur
Einsicht verflgbar ist. Der Aktienbesitz wird durch einen Eintrag in besagtes Register etabliert.

6.3. Zertifikate dieser Eintrage werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrats und einem
anderen Verwaltungsratsmitglied unterzeichnet.

6.4. Die Gesellschaft erkennt lediglich einen Halter pro Aktien an. Wird eine Aktie von meht
als einer Person gehalten, hat die Gesellschaft das Recht die Auslibung aller dieser Aktie
anhaftenden Rechte auszusetzen bis eine Person als alleiniger Besitzer dieser Aktie
gegeniber der Gesellschaft genannt wurde.

6.5. Die Gesellschaft kann ihre eigenen Aktien im Rahmen der Einschrankungen de:
Gesellschaftsgesetzes vom 10. August 1915 wie abgeandert zurlickkaufen.
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lll. Verwaltung - Uberwachung

Art. 7. Ernennung und Abberufung von Verwaltungsratsmitgliedern.

7.1. Dir Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, die Gesellschafter sind oder nicht und die von der Generalversammlung
fir eine Dauer emannt werden, die sechs Jahre nicht Uberschreiten darf.
Verwaltungsratsmitglieder kbnnen  jederzeit und unumschrankt  von einer
Generalversammlung der Gesellschafter abberufen werden.

7.2. Die Mitglieder des Verwaltungsrats kénnen wiedergewahlt werden.

7.3. Im Falle einer Vakanz im Verwaltungsrat wegen Todes, Ausscheidens oder aus
anderen Griinden kénnen die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder zusammentreffen und
per Mehrheitsabstimmung ein anderes Verwaltungsratsmitglied bestimmen das diese Vakanz
bis zur nachstfolgenden Generalversammlung ausfillt.

Art. 8. Versammliungen des Verwaltungsrates.

8.1. Der Verwaltungsrat wahlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Weiterhin kann
er einen Sekretar, Verwaltungsratsmitglied oder nicht, der fir die Protokollfihrung der
Verwaltungsratsversammlungen verantwortlich ist, bestimmen.

8.2. Der Vorsitzende fihrt bei allen Verwaltungsratssitzungen den Vorsitz. In seiner
Abwesenheit bestimmt der Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als
Vorsitzenden pro tempore per Mehrheitsbeschluss der anwesenden oder vertretenen
Verwaltungsratsmitglieder bei einer solchen Sitzung.

8.3. Versammlungen des Verwaltungsrats werden vom Prasidenten oder von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

8.4. Die Verwaltungsratsmitglieder werden separat zu allen Versammlungen des
Verwaltungsrates einberufen. AufRer in Notfallen, wobei dann der Grund des Notfalls in der
Einberufung angegeben oder mit dem vorherigen Einverstandnis aller Anwesenheitsbefugten,
erfolgt die Einberufung mit einer schriftlichen Frist von mindestens vierundzwanzig Stunden
vor der Versammiung.

Sind alle Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten kann die Versammlung ohne
vorherige Frist ordnungsgemaf abgehalten werden.

Versammlungen finden an dem im Einberufungsschreiben festgelegten Ort, Tag und
Zeitpunkt statt.

Auf Einberufung kann verzichtet werden durch das schriftliche oder per fax oder
elektronischer Post erteilte Einverstandnis jedes Verwaltungsratsmitglieds. Eine separate
Einberufung ist nicht erforderlich, wenn die Versammlung zu einer in einer vorherigen
Versammlung bestimmten Zeit und am dort bestimmten Ort stattfindet.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Verwaltungsratssitzung teilnehmen indem es
ein anderes Verwaltungsratsmitglied schriftlich, per Fax oder elektronischer Post als sein
Vertreter bestimmt.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann einen oder mehrere seiner Kollegen vertreten, unter der
Bedingung jedoch, dass mindestens zwei Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung anwesend
sind.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Verwaltungsratssitzung per Telefonkonferenz
oder ahnlicher Kommunikationsweise, die allen Teilnehmern erlaubt miteinander zu
kommunizieren, teilnehmen. Eine solche Teilnahme ist einer physischen Teilnahme
gleichgestellt.
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8.5. Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens zwei seiner Mitglieder
anwesend sind. Die Beschllisse des Verwaltungsrats werden mit einfacher Stimmenmehrheit
der anwesenden oder vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit
hat der Vorsitzende einen Stichentscheid.

Verwaltungsratsbeschliisse die von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet sind,
sind im gleichem Mafde gliltig und bindend wie die, die in einer ordnungsgeman einberufenen
und abgehaltenen Versammlung gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die mindliche
Beratung an einer Sitzung verlangt. Solche Unterschriften kénnen auf einem oder mehreren
gleichlautenden Dokumenten, die von allen Verwaltungsratsmitgliedern zu unterzeichnen sind,
per Brief oder Fax dokumentiert werden.

8.6. Hat ein Verwaltungsratsmitglied ein personliches Interesse an einem Geschéaft die dem
Verwaltungsrat zur Genehmigung vorgelegt wurde, das im Widerspruch zum Interesse der
Gesellschaft steht, muss dieses Verwaltungsratsmitglied den Verwaltungsrat davon
informieren und diese Deklaration im Protokoll der Versammlung festhalten lassen, es sein
denn ein solches Geschaft wird im ordindren Geschéftsverlauf und zu marktibliche
Bedingungen abgeschlossen. Es darf nicht am Entscheid des Verwaltungsrats teilnehmen. Bei
der nachstfolgenden Generalversammlung der Gesellschafter, ehe zu einem anderen Punkt
abgestimmt wird, werden die Gesellschafter von diesen Fallen unterrichtet in denen ein
Verwaltungsratsmitglied ein persdnliches Interesse im Widerspruch zum Interesse der
Gesellschaft hatte.

Solite ein Quorum des Verwaltungsrats durch ein Interessenkonflikt nicht erreicht werden,
sind die Beschliisse die mit der erforderlichen Mehrheit der anderen in dieser Sitzung
anwesenden oder vertretenen und abstimmenden Verwaltungsratsmitgliedern als gltig
anzusehen.

Kein Vertrag oder anderes Geschéft zwischen der Gesellschaft und einer anderen
Gesellschaft, Firma oder anderen juristischen Person wird durch die Tatsache, dass ein oder
mehrere der Verwaltungsratsmitglieder oder Vertreter der Gesellschaft ein personliches
Interesse in, oder Verwaltungsratsmitglied, Vertreter oder Angestellter dieser anderen
Gesellschaft, Firma oder anderen juristischen Person sind, beeintrachtigt oder ungiltig. Ein
Verwaltungsratsmitglied, das ein Mitglied des Verwaltungsrats oder ein Vertreter oder
Angestellter einer Gesellschaft, Firma oder anderen juristischen Person ist, mit der die
Gesellschaft Vertrage abschliefdt oder sich anderwartig engagiert, ist nicht durch die alleinige
Verbindung mit einer solchen Gesellschaft, Firma oder anderen juristischen Person verhindert
diese Vertrage oder anderen Geschéfte in Betracht zu ziehen oder darlber zu entscheiden,
aufler es liegt ein vom Gesetz verbotener Interessenkonflikt vor.

Art. 9. Protokolle der Versammiungen des Verwaltungsrats.

9.1. Die Entscheidungen des Verwaltungsrats werden protokolliert und in ein spezielles
Register eingetragen und vom Vorsitzenden oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern
unterschrieben. Die Vollmachten sind dem Protokoll beizufugen.

9.2. Gerichtlich vorzulegende Kopien oder Auszlige solcher Sitzungsprotokolle sollen vom
Vorsitzenden oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet werden.

Art. 10. Befugnisse des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die
Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erflllung des
Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen. Er ist zustandig fir alle
Angelegenheiten der Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesellschaftsgesetz vom 10.
August 1915 wie abgeandert oder der gegenwartigen Statuten der Generalversammiung
vorbehalten sind.
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Art. 11. Delegierung der Befugnisse.

11.1. Der Verwaltungsrat kann alle oder Teile seiner Befugnisse an mindestens zwei
Personen delegieren, die einen entsprechenden Leumund und entsprechende Erfahrung
haben, auch im Hinblick auf die Art der von den unter 4.1 erwdhnten OGA und OGAW
getdtigten Geschafte. Diese Personen haben volle Befugnis fir die Gesellschaft in allen
Bereichen der taglichen Verwaltung und Geschéfte der Gesellschaft zu handeln und alle
Geschéafte zur Forderung des Zweckes der Gesellschaft zu tatigen.

11.2. Die Gesellschaft ist gegeniiber Dritten in allen Bereichen durch die gemeinschaftliche
Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern gebunden oder, im Rahmen von Befugnissen
fur die der Verwaltungsrat einzelnen Personen eine spezielle Befugnis erteilt, durch die
gemeinsame oder einzelne Unterschrift dieser Personen.

Art. 12. Freistellungsverpflichtung. Die Gesellschaft kann jedes Verwaltungsratsmitglied
oder Vertreter und deren Erben, Testamentsvollstrecker oder Verwalter von allen
vernlinftigerweise aufgewandten Kosten im Zusammenhang mit einem Rechtsstreit bzw.
gerichtlichen Verfahren freistellen, in welche das Verwaltungsratsmitglied im Zusammenhang
mit seiner Tatigkeit als aktives oder vormaliges Verwaltungsratsmitglied oder Vertreter
involviert war, aulBer in Féllen, fir welche er rechtskraftig wegen grober Fahrlassigkeit oder
Vorsatz verurteilt wurde; im Falle eines Vergleichs wird Schadenersatz nur far
Angelegenheiten geleistet, die durch den Vergleich gedeckt sind und hinsichtlich welcher die
Gesellschaft von ihren Rechtsberatern eine Bestatigung erhalt, dass die haftungspflichtige
Person keine Pflichtverletzung trifft. Die vorhergehende Freistellungsverpflichtung schlief3t
andere Rechte auf die er einen Anspruch haben kdnnte nicht aus.

Art. 13. Unabhangiger genehmigter Wirtschaftspriifer. Die Geschafte und Bucher der
Gesellschaft werden von einem unabhédngigen genehmigten Wirtschaftsprifer gepruft. Der
unabhédngige genehmigte Wirtschaftspriifer wird von der jahrlichen Hauptversammlung der
Aktionare fir die Dauer bis zur néchsten jahrlichen Hauptversammlung bestimmt bis sein
Nachfolger bestimmt ist. Der unabhangige genehmigte Wirtschaftspriifer bleibt im Amt bis er
wiedergewahlt wurde oder sein Nachfolger bestimmt wurde.

IV. Generalversammlungen der Aktionare

Art. 14. Befugnisse der Generalversammlung der Aktiondre. Die ordnungsgemaf}
gebildete Generalversammlung der Aktionare vertritt alle Aktionare. Sie hat die ihr vom Gesetz
zugeschriebenen Befugnisse.

Art. 15, Jahrliche Hauptversammlung - Andere Generalversammlungen.

15.1. Die jahrliche Hauptversammlung der Aktionare wird am Gesellschaftssitz abgehalten
oder an einem anderen Ort in der Gemeinde des Gesellschaftssitzes wie im
Eiberufungsschreiben festgelegt, am letzten Freitag des Monats Juni eines jeden Jahres um
9:00 Uhr.

Ist ein solcher Tag ein gesetzlicher Feiertag wird die jahrliche Hauptversammlung an
nachstfolgenden Geschaftstag abgehalten. Die jahrliche Hauptversammlung kann im Ausland
abgehalten werden, falls auflergewdhnliche Umstiande dies im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsrats verlangen.

15.2. Andere Generalversammlungen koénnen an solchen Orten und Zeitpunkten
abgehalten werden wie im jeweiligen Einberufungsschreiben festgelegt.

Art. 16. Verfahren, Abstimmung.

16.1. Generalversammlungen der Aktiondre werden durch den Verwaltungsrat oder, falls
aulergewdhnliche Umstande dies verlangen, durch zwei gemeinschaftlich agierende
Verwaltungsratsmitglieder einberufen.
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Eine Generalversammlung der Aktionare muss einberufen werden wann immer eine Gruppe
von Aktionaren die mindesten ein Zehntel des Kapitals vertritt dies so verlangt. In einem
solchen Fall mussen die betroffenen Aktiondre die Traktandenliste angeben.

16.2. Die Aktionare versammeln sich auf Einberufung mittels eingeschriebenem Brief der
mit einer Frist von mindestens 8 Tagen erfolgt.

Alle Einberufungen zu Generalversammlungen miuissen die Traktandenliste dieser
Generalversammlung enthalten.

Sind alle Aktionare anwesend oder vertreten bei der Generalversammlung und bestétigen,
dass sie ordnungsgemal® Uber die Traktandenliste informiert wurden, kann die
Generalversammlung ohne vorherige Einberufung stattfinden.

In sofern vom Gesetz erlaubt, konnen Entscheidungen von der Aktiondren per schriftlichem
Zirkularbeschluss gefasst werden der von allen Aktionaren unterschrieben wird. Ein solches
Einverstédndnis muss auf einem Dokument oder auf mehreren identischen Dokumenten
erfolgen und kann mittels Brief, Fax oder elektronischer Post bewiesen werden.

16.3. Jeder Aktionar kann an einer Generalversammlung teilnehmen, in dem er schriftlich
oder per Fax oder elektronischer Post eine andere Person die nicht Aktiondr sein muss als
seinen Vertreter bestimmt.

Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen die zwecks einer Teilnahme an einer
Generalversammlung der Aktionare zu erfiillen sind, festlegen.

16.4. Jede Aktie berechtigt ihren Aktionar zu einer Stimme.

16.5. AuRer vom Gesetz anders vorgesehen, werden Beschlisse einer ordnungsgemafn
einberufenen Generalversammlung mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder
vertretenen Gesellschafter und ohne Quorumsanforderungen gefasst.

Die Protokolle der Generalversammlung werden von den Mitgliedern des Bureaus der
Versammlung und von jedem Aktionar der dies so wiinscht unterzeichnet.

Mussen jedoch Entscheidungen der Generalversammlung beglaubigt werden, Kopien oder
Auszuge fur den Gebrauch vor Gericht oder anderwartig gebraucht werden, miissen diese vom
Verwaltungsratsvorsitzenden oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet werden.

V. Geschiftsjahr - Jahresberichte - Gewinnverteilung

Art. 17. Geschiftsjahr. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Art. 18. Jahresberichte.

18.1. Jedes Jahr, zum Ende des Geschéftsjahres, erstellt der Verwaltungsrat den
Jahresbericht der Gesellschaft in der vom Gesetz vorgeschriebenen Form.

18.2. Spatestens einen Monat vor der Jahreshauptversammlung unterbreitet der
Verwaltungsrat die Bilanz und die Gewinn-und Verlustrechnung der Gesellschaft mit seinem
Bericht und solchen anderen vom Gesetz verlangten Dokumenten dem Wirtschaftspriifer der
seinen Bericht daraufhin erstellt.

18.3. Zwei Wochen vor der Jahreshauptversammlung werden die Bilanz, die Gewinn-und
Verlustrechnung, der Bericht des Verwaltungsrates, der Bericht des Wirtschaftspriifers und alle
anderen vom Gesetz verlangten Dokumente beim Gesellschaftssitz hinterlegt wo diese zur
Einsicht von den Aktionaren zu den Ublichen Geschéftszeiten bereit gestellt werden.
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Art. 19. Gewinnverteilung.

19.1. Der Gewinn auf der Gewinn- und Verlustrechnung, nach Abzug der generelien Kosten,
Soziallasten, Abschreibungen und Zurickstellungen flir vergangene und zukinftige
Haftbarkeiten wie vom Verwaltungsrat bestimmt stellt den Nettogewinn dar.

19.2. Jedes Jahr missen flinf Prozent dieses Nettogewinns zurlickgelegt werden um die
gesetzliche Riicklage aufzubauen. Diese Ricklage ist nicht mehr zwingend sobald die
gesetzliche Ricklage einem Zehntel des ausgegebenen Gesellschaftskapitals entspricht.

19.3. Der Saldo des Nettogewinns steht der Generalversammlung der Aktionare zur
Verfligung.

19.4. Dividende, falls zahlbar, werden zu dem vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt
und Ort ausgezahlt im Rahmen des Entscheids der Generalversammliung.

19.5. Der Verwaltungsrat kann unter den vom Gesetz festgelegten Bedingungen
Zwischendividenden auszahlen.

VI. Auflésung - Liquidation

Art. 20. Auflésung. Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschluss der Gesellschafter,
der in unter den flr eine Anderung der Satzung erforderlichen Bedingungen erfolgt, jederzeit
aufgelost werden.

Art. 21. Liquidation. Im Falle einer Auflosung der Gesellschaft bestimmt die
Generalversammlung durch Beschluss der Geselischatter, der in unter den fir eine Anderung
der Satzung erforderlichen Bedingungen erfolgt, die Methode der Liquidation und emennt
einen oder mehrere Liquidatoren deren Befugnisse sie bestimmt.

Vil. Allgemeine Bestimmung

Art. 22. Alle Angelegenheiten die nicht von diesen Statuten geregelt werden, werden im
Einklang mit den Bestimmungen des Gesellschaftsgesetzes vom 10. August 1915, wie
abgeandert und des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 betreffend OGA bestimmt.

FUR GLEICHLAUTENDE SATZUNG.
Henri HELLINCKX

Notar in Luxemburg.

Luxemburg, den 31. Mai 2024

Im Falle von Abweichungen zwischen dem englisch: ' I englische
Version Vorrang.

13/13






[Consta texto en lengua distinta de inglés en la pagina anterior]

I. Nombre.- Domicilio social.-Duracion.-Objeto

Art. 1 Nombre Por la presente el socio. asi como cualquier otra persona que pase a ser titular de las
acciones creadas por la presente, constituye una sociedad anénima (société anonyme) denominada «J.
Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.». en lo sucesivo. ia «Sociedad.»

Art. 2 Domicilio social

2.1 El domicilio social de fa Sociedad se establece en la ciudad de Luxemburgo. Podra trasladarse
a cualquier otro lugar dentro del Gran Ducado de Luxemburgo mediante acuerdo de la junta general de
accionistas en deliberacion conforme a la forma prevista para las modificaciones estatutarias.

2.2 El domicilio social podra trasladarse dentro de los limites del municipio de Luxemburgo por
acuerdo del consejo de administracién.

2.3 Podran establecerse sucursales. filiales u otras oficinas en el Gran Ducado de Luxemburgo o en
el extranjero por acuerdo del consejo de administracion.

2.4 En caso de que se produzcan o estén a punto de producirse acontecimientos extraordinarios de
caracter politico, economico o social que puedan afectar a la actividad normal del domicilio social 0 a la
facilidad de comunicacion entre dicho domicilio y el extranjero. el domicilio social podra trasladarse
provisionalmente al extranjero hasta que la situacion se haya normalizado por completo. No obstante,
dicho traslado no afectara a la nacionalidad de la Sociedad, que seguird siendo una sociedad
luxemburguesa. La declaracion del traslado provisional de la sede social al extranjero sera efectuada y
puesta en conocimiento de terceros por ei directivo de la Sociedad que mejor pueda hacerlo en estas
circunstancias.

Art. 3 Duracion La Sociedad se constituye por tiempo indefinido.
Art. 4 Objeto

4.1 El objeto de la Sociedad sera i) crear, promocionar y gestionar carteras colectivas. incluida la
gestion de carteras, la administracion y la comercializacion de organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios («OICVM»), asi como desempefar funciones de sociedad gestora autorizada en
virtud del articulo 101, apartado 2. de la ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion
colectiva, en su version vigente (la «Ley de 2010») para organismos de inversion colectiva («OIC»).
incluidos los fondos de inversién alternativos («FlA») en el sentido de la Ley de 12 de julio de 2013
sobre gestores de fondos de inversion alternativos, en su version vigente (la «Ley de 2013»); y mi)
prestar servicios de gestion de inversiones (incluida la gestion de carteras y la gestion de riesgos).
servicios de administraciéon. servicios de comercializacion y servicios relacionados como gestor de
fondos de inversion alternativos («GFIA») de conformidad con el articulo 5, epigrafe 2 y el Anexo | de
la Ley de 2013. Ademas, la Sociedad podra prestar servicios para OIC que no gestione o para otras
sociedades gestoras, como por ejemplo, servicios de apoyo en materia de administracion.
comercializacion o gestion de riesgos; si bien siempre de conformidad con las disposiciones del Capitulo
15 de la Ley de 2010 y del Capitulo 2 de la Ley de 2013. La Sociedad también podra realizar actividades
permitidas fuera de Luxemburgo prestando libremente sus servicios o abriendo sucursales.

4.2 Entérminos mas generales, la Sociedad podra llevar a cabo todas las actividades relacionadas
directa o indirectamente con